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1.Dados da Reuniao

Data Hora Hora término Local
inicio
26/06/2026 | 14h30min 15h30min reunido efetuada por acesso remoto
(videoconferéncia), via link gerado pela entidade.

2.Pauta

Item Descricao
I Cenério Global e Cenério Econémico Brasil;
Il Resultados Maio 2026;
Il Riscos de Investimento;

v Fluxo Financeiro dos Planos;
V Fundos Multimercados;

VI AvaliacBes Imoveis

VI Outros Assuntos.

3. Participantes

Nome Cargo Assinatura
Carlos Antbnio Brito dos Santos Coordenador Canlos fntinio Bnide dos Sanios
Debora Madonado Isshiki Membro Titular Debiorn, Madonads (it
Fernando Campos Brandao Membro Titular Furnainds (angs Bro i
Leonardo da Silva Lucas Tavares de Lima | Membro Titular LEBMIEDB DL SIOVIL (UCES Tutees De (it
Mauro Chaves de Almeida Membro Titular T
Tatiana Queiroga Vasques Membro Titular Tabiana, Gucivog. Vaspcs
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4, Convidados

Nome Cargo Assinatura

Julio César Bueno de Brito Gerente de Investimentos | .. ... puws do pris

5. Secretaria

Nome Cargo Assinatura

Tayara Aiane Silva Ferreira Secretaria de GOVernanGa | .. azave sz regezes

6. Assuntos Discutidos / Decisdes

Aberta a reunido, o Coordenador, Sr. Carlos Brito, saudou o0s presentes e, ha sequéncia, concedeu
a palavra ao Gerente de Investimentos, Sr. Julio Cesar, para a apresentacao e explanagéo dos itens

constantes da pauta.

l. Cenario Global e Cenario Econdémico Brasil;

O Gerente de Investimentos, Sr. Julio Cesar, apresentou a analise do cenario macroeconémico
internacional e doméstico, destacando os principais fatores com potencial de impactar os mercados

financeiros e as estratégias de investimento da Entidade.

No ambito do cenario global, foi destacado que as tensbes geopoliticas no Oriente Médio continuam
influenciando o comportamento dos mercados internacionais, especialmente por meio da
volatilidade dos pregos do petréleo, com reflexos sobre a inflagdo global. Ressaltou-se, entretanto,
que, apos o aumento das cotagbes em decorréncia do conflito, houve movimento de acomodacgéo
dos precos diante da perspectiva de reabertura do Estreito de Ormuz e da expectativa de
normalizacdo da oferta mundial de petrdleo, contribuindo para reduzir parte das pressdes

inflacionarias.

Em relacdo aos Estados Unidos, foi informado que a persisténcia da inflagdo em patamares
elevados continua exigindo postura cautelosa do Federal Reserve (Fed), permanecendo a
expectativa de manutengdo das taxas de juros ao longo de 2026, com possibilidade de inicio de

flexibilizacdo monetéria apenas em 2027, de forma gradual.
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No que se refere a Europa, o Gerente de Investimentos destacou que o Banco Central Europeu
(BCE) realizou nova reducao das taxas de juros, refletindo o processo de desaceleracéo da inflagédo
na regido. Apesar disso, observou-se que o crescimento econémico permanece moderado, com
expansao sustentada principalmente pelo consumo privado, enquanto os investimentos e o setor

externo seguem apresentando maior volatilidade.

Quanto a China, foi ressaltado que a economia continua apresentando desempenho heterogéneo,
com o setor externo mantendo resultados positivos por meio das exportacdes, ao passo que o
consumo interno, os investimentos e a atividade industrial permanecem enfraquecidos, refletindo
os desafios para o alcance das metas de crescimento econdmico estabelecidas pelo governo

chinés.

Na sequéncia, o Gerente de Investimentos apresentou a avaliagdo do cenario econémico brasileiro,
destacando que a inflagdo permanece sob acompanhamento, diante da manutencéo do IPCA em
niveis superiores ao centro da meta estabelecida pelo Conselho Monetario Nacional, embora haja
expectativa de convergéncia gradual ao longo dos préximos periodos.

No campo da politica monetaria, foi informado que o Comité de Politica Monetaria (COPOM) iniciou
0 processo de flexibilizacdo da taxa Selic, reduzindo-a de 14,50% para 14,25% ao ano, movimento
favorecido pela reducdo das pressdes inflacionarias decorrentes da queda dos precos

internacionais do petroleo.

Em relacdo ao cenério fiscal, foi destacado que o mercado revisou as projecdes para o resultado
primario do Governo Federal, refletindo aumento da expectativa de déficit fiscal, conforme dados
divulgados pelo Relatério Prisma Fiscal. Ressaltou-se que a evolucdo das contas publicas
permanece como um dos principais fatores de atencdo dos agentes econdmicos, podendo

influenciar o comportamento das taxas de juros, da inflagdo e dos ativos financeiros.

Por fim, informou que em maio, o Ibovespa encerrou 0 més em forte queda — 7,22%, a curva de
juros teve alta, especialmente nos vencimentos mais longos, e o Real perdeu forca frente ao délar.
Os indices de acdes globais encerraram o més com desempenho positivo, diante da expectativa de
reducéo das tensdes no Oriente Médio e do otimismo em torno das teses de inteligéncia artificial.
foi apresentado panorama do cenério politico nacional, destacando o inicio da intensificacdo das
articulacbes relacionadas ao processo eleitoral, com potencial para ampliar a volatilidade dos

mercados ao longo dos proximos meses, razao pela qual a Geréncia de Investimentos informou que
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continuard acompanhando de forma permanente a evolugdo dos indicadores econdémicos e

politicos, visando subsidiar a tomada de deciséo e a gestao dos investimentos da Entidade.
1. Resultados Maio 2026;

O Gerente de Investimentos, Sr. Julio, apresentou o desempenho da carteira de investimentos
referente ao més de maio de 2026, comparando a rentabilidade efetivamente obtida pelos planos

administrados com suas respectivas metas atuariais e com o CDI do periodo.

Inicialmente, destacou que os planos CEMAR BD, EQTL BD e CD Conservador apresentaram
desempenho compativel com suas metas de rentabilidade, sendo que o CEMAR BD superou tanto
a meta atuarial quanto o CDI do més, enquanto o EQTL BD e o CD Conservador permaneceram
préximos dos referenciais estabelecidos. Na sequéncia, foi informado que os planos CELPA OP e
CELPA R registraram rentabilidade inferior as respectivas metas atuariais, embora tenham

apresentado retorno positivo no periodo.

Em relacdo aos planos do segmento Contribuicdo Definida, ressaltou que os perfis CD Moderado e
CD Arrojado apresentaram rentabilidade negativa no més, reflexo principalmente da volatilidade
observada nos mercados de renda variavel e dos ativos estruturados, cenario influenciado pelas
incertezas do ambiente econdmico e geopolitico internacional. Apesar do desempenho
pontualmente desfavoravel, foi destacado que tais perfis possuem horizonte de investimento de
longo prazo e maior exposi¢do a ativos de risco, sendo esperado comportamento mais volatil em

determinados periodos.

Quanto aos planos incorporados, foi informado que o EQTL BD Alagoas, o EQTL CV Piaui, 0o EQTL
BD Goias e o EQTL CV Goias apresentaram rentabilidades positivas no més, porém inferiores as
respectivas metas atuariais, refletindo principalmente o comportamento dos mercados financeiros

no periodo.

Refor¢ou que a Geréncia permanece acompanhando continuamente o desempenho das carteiras
e a aderéncia das estratégias de investimento a Politica de Investimentos da Entidade, avaliando
permanentemente oportunidades de otimizacdo da alocacdo dos recursos, sempre observando os

critérios de seguranca, liquidez, rentabilidade e diversificagéo.

1. Riscos de Investimento;
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Dando continuidade, apresentou o acompanhamento dos indicadores de riscos dos planos
administrados pela Entidade, contemplando os riscos de mercado, liquidez e crédito, referentes ao
periodo de janeiro a marco.

No que se refere ao Risco de Mercado, foi informado que todos os planos permaneceram
amplamente enquadrados em relacéo ao limite estabelecido pela Politica de Investimentos, de 5%,
apresentando oscilacées compativeis com o comportamento dos mercados no periodo. Destacou-
se que o0s maiores indicadores observados ficaram préoximos de 1,1%, permanecendo
significativamente abaixo do limite de controle, o que demonstra adequada gestdo da exposi¢éo

aos riscos de mercado.

Em relacdo ao Risco de Liquidez, o Gerente apresentou o acompanhamento dos ativos
classificados em até 21 dias Uteis, até 252 dias Uteis e acima de 260 dias Uteis, evidenciando que
os planos mantém niveis de liquidez compativeis com suas necessidades de pagamento de
beneficios e demais obrigacdes. Foi ressaltado que a distribuicdo dos ativos permanece aderente
a estratégia de investimentos e as diretrizes estabelecidas pela Politica de Investimentos, sem

registro de desenquadramentos ou restricdes relevantes.

Quanto ao Risco de Crédito, foi informado que todos os planos permaneceram dentro do limite
maximo de 70% previsto na Politica de Investimentos. Os percentuais observados apresentaram
estabilidade ao longo do trimestre, com destaque para alguns planos que registraram reducdo na
exposicao ao risco de crédito no més de marco, reforcando o monitoramento continuo da qualidade

dos ativos e a diversificacdo da carteira.

Ao final da apresentacdo, o0 destacou que os indicadores de risco permanecem sob
acompanhamento permanente pela area de investimentos, ndo sendo identificadas situacdes que

demandassem medidas corretivas ou extraordinarias.

V. Fluxo Financeiro dos Planos;

Na sequéncia, o Gerente de Investimentos apresentou as movimentagdes financeiras dos planos,

contemplando os valores de aplicacdes e resgates realizados no periodo.

Foi informado que, no consolidado, foram registradas aplicagdes no montante de R$ 30.098.383,00
e resgates no total de R$ 49.852.329,00, refletindo a movimentacao financeira necessaria para

atender as demandas de liquidez dos planos e a estratégia de gestéo dos investimentos.

Na apresentacdo, destacou-se que o Plano EQTL CV GO apresentou o maior volume de

movimentacdes, com R$ 5.425.000,00 em aplicacdes e R$ 9.840.032,00 em resgates, seguido pelo
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Plano EQTL BD PI, que registrou R$ 4.980.000,00 em aplicacdes e R$ 8.194.167,00 em resgates.
Também foram evidenciadas movimentagbes relevantes nos planos CD Moderado, com R$
3.963.000,00 em aplicacbes e R$ 5.177.086,00 em resgates, EQTL BD AL, com R$ 3.645.000,00
em aplicaces e R$ 5.216.404,00 em resgates, CEMAR BD |, com R$ 3.325.000,00 em aplicacfes
e R$ 4.644.908,00 em resgates, e EQTL BD, que apresentou R$ 2.325.000,00 em aplicac6es e R$
5.330.139,00 em resgates.

Sr. Julio Cesar, destacou ainda que alguns planos apresentaram movimentagdes reduzidas, como
0 CELPA OP, que registrou apenas R$ 35.016,00 em resgates, e o CELPA R, com R$ 108.000,00
em aplicacdes e R$ 89.731,00 em resgates, evidenciando o comportamento especifico de cada

plano conforme suas necessidades de caixa e o perfil de seus participantes.

Por fim, foi esclarecido que as movimentacdes observadas decorreram do fluxo regular de
contribuigBes, pagamento de beneficios e da execucdo da estratégia de aloca¢do dos recursos,
permanecendo compativeis com as necessidades de liquidez dos planos e com as diretrizes
estabelecidas na Politica de Investimentos. Os membros do Comité tomaram conhecimento das
informacBes apresentadas, sem registrar ressalvas quanto as movimentacfes realizadas no

periodo.

V. Fundos Multimercados;

O Diretor Financeiro, Sr. Carlos, em conjunto com o Gerente de Investimentos, Sr. Julio Cesar,
apresentou aos membros do Comité de Investimentos analise referente a carteira de fundos
multimercados da Entidade, esclarecendo inicialmente que, conforme a Resolugdo CMN n° 4.994,
os fundos multimercados utilizados pela EQTPREV sdo classificados como Investimentos

Estruturados, inexistindo a categoria "multimercado” de forma especifica na regulamentagéo.

Na sequéncia, foi apresentada a posicao atual da carteira estruturada, composta por fundo sob
gestao da 4UM Investimentos, com patrimdnio aproximado de R$ 84 milhdes, destacando-se que a
posicdo ja vem sendo reduzida em atendimento as diretrizes estabelecidas no estudo de ALM tendo

sido reduzida de aproximadamente R$ 112 milh8es para o montante atual.

O Gerente de Investimentos ressaltou que o fundo possui estrutura de fundo de fundos (FoF),
investindo em cotas de outros gestores, porém seu desempenho recente vem apresentando
rentabilidade inferior ao CDI, apesar de superar o indice de Hedge Funds ANBIMA (IHFA), indicador

utilizado como referéncia para a industria de fundos multimercados.
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Em relac@o aos custos, foi esclarecido que a taxa de administracdo contratada com o gestor é de
0,08% ao ano, sendo informado que parte significativa desse custo é compensada por mecanismos
de rebate provenientes dos fundos investidos. O membro, Sr.Fernando Brand&o, entretanto,
ponderou que, para uma avaliacdo completa dos custos, seria importante considerar também as
taxas cobradas pelos fundos subjacentes, uma vez que estas compdem o custo efetivo da

estratégia.

Prosseguindo, a Geréncia de Investimentos apresentou estudo comparativo propondo a
substituicdo do gestor atual por um fundo multimercado quantitativo administrado pela ACE Capital,
cuja estratégia se diferencia dos fundos multimercados tradicionais por utilizar modelos
matematicos e algoritmos para definicAo das posi¢cbes de investimento, buscando atuar em

diferentes cenarios econbmicos sem depender de projecdes discricionarias dos gestores.

Foi destacado que o referido fundo apresenta histérico de desempenho superior ao IHFA, CDI e
demais indices utilizados como benchmark nas andlises internas, embora opere com nivel de
volatilidade superior ao fundo atualmente investido. Também foi demonstrado que sua correlagao
com o IHFA é inferior a do fundo atual, proporcionando maior diversificacéo a carteira.

O Diretor Financeiro esclareceu que a proposta ndo consiste em ampliar a exposicédo da Entidade
a classe de multimercados, mas sim substituir o gestor atualmente contratado por outro que

apresente estratégia distinta e histérico de desempenho mais consistente.

Durante os debates, o0 membro Sr. Fernando Branddo manifestou entendimento de que, caso a
categoria de multimercados continue fazendo sentido para a carteira da Entidade, a substituicdo de
um fundo de fundos por um gestor com estratégia mais transparente pode representar evolucao na
estrutura da carteira. Contudo, ressaltou que a decisdo demanda aprofundamento quanto aos riscos
envolvidos, especialmente em relacéo ao nivel de alavancagem utilizado pelo gestor, considerando
gue esse fator pode impactar significativamente o perfil de risco da estratégia. O membro também
observou que a avaliagdo de um Unico fundo n&do deve servir, isoladamente, como justificativa para
alteracdo da alocagdo, recomendando que a analise permaneca fundamentada em critérios

técnicos, comparagdes setoriais e avaliagdo da estratégia como um todo.

A Sra. Tatiana Queiroga, registrou preocupacdo quanto a aderéncia da estratégia proposta as
diretrizes de investimento da Entidade, destacando especialmente: o uso de alavancagem na
estratégia do fundo; a constituicdo de fundo exclusivo com patriménio relativamente reduzido; os
potenciais impactos sobre liquidez em eventual necessidade de resgates; e a necessidade de
avaliar se o perfil de risco € compativel com os objetivos dos planos administrados. Também

ponderou que parte da diversificacdo pretendida poderia ser obtida por meio de outros instrumentos

B Dm FB B wsc@ga TASF TGV

Ata 03?2 Reunido (Ordinaria) do Comité de Investimentos — 26.06.2026 Folha:7/15



Docusign Envelope ID: 4027A507-FA09-810D-82AD-8E3CE50ECD01
P s

N—
ECHPREV

EQTPREV - Equatorial Energia Fundacao de Previdéncia
ATA DA 032 REUNIAO (ORDINARIA) DO COMITE DE INVESTIMENTOS
NO EXERCICIO DE 2026
disponiveis na carteira, reduzindo a necessidade de exposicdo a estratégias quantitativas

alavancadas.

Em resposta, o Diretor Financeiro esclareceu que a estratégia do gestor utiliza ativos de elevada
liquidez, predominantemente ETFs e contratos futuros, ndo realizando operacdes de crédito
privado. Informou ainda que, segundo informacdes prestadas pelo préprio gestor, eventual
utilizacdo de alavancagem ocorre apenas como instrumento de calibrac&o do risco da carteira, ndo

constituindo elemento central da estratégia de geracao de retorno.

O membro, Sr. Leonardo Lucas, solicitou esclarecimentos acerca do patriménio liquido do fundo,
do impacto de uma eventual alocacdo da EQTPREV na estratégia e da forma de implementacéo da
operagdo. Foi informado que, caso aprovada, a estratégia seria implementada por meio de fundo

exclusivo, mantendo as caracteristicas operacionais da gestao proposta.

O Presidente Mauro acompanhou as discussdes, ressaltando a importancia de que todas as duvidas

técnicas fossem devidamente esclarecidas antes da deliberacao definitiva do Comité.

Ao final das discussdes, considerando 0s questionamentos apresentados pelos membros,
especialmente quanto a utilizacdo de alavancagem, capacidade operacional da estratégia, liquidez
e aderéncia aos objetivos da politica de investimentos, houve consenso de que ainda ndo havia

elementos suficientes para deliberagéo conclusiva.

Ficou deliberado que a Geréncia de Investimentos promoveria reunido técnica com a gestora ACE
Capital, responsavel pelo Fundo ACE Multicenarios, para apresentacdo de informacfes
complementares acerca da estratégia de investimentos, incluindo limites de alavancagem, controles
de risco, capacidade operacional da gestédo e demais aspectos técnicos necessarios para subsidiar

a analise do Comité.

Em cumprimento a deliberagdo do Comité de Investimentos, foi realizada, em 02 de julho de 2026,
reunido técnica com o0s representantes da gestora ACE, contando com a participacdo do
Coordenador do Comité de Investimentos, Sr. Carlos Brito, do Gerente de Investimentos, Sr. Julio
Cesar, e dos membros Sr. Fernando Brandao, Sr. Mauro Chaves e Sra. Débora Maldonado, com o
objetivo de aprofundar a andlise da estratégia de investimentos apresentada e esclarecer 0s

guestionamentos formulados pelo Comité.

Na ocasido, o Coordenador do Comité esclareceu que, apds as reunifes técnicas preliminares
realizadas entre a equipe de Investimentos e a equipe da gestora, o produto ja havia sido objeto de
andlise inicial pelo Comité. Em razdo dos questionamentos levantados durante essa avaliacéao,

entendeu-se necessaria a realizacdo da reunido técnica com a gestora para apresentacao
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detalhada do Fundo ACE Multicenarios e esclarecimento das dividas dos membros, visando
complementar os subsidios para eventual deliberac@o sobre a estratégia proposta.

Na sequéncia, a equipe da ACE agradeceu a oportunidade e iniciou a apresentacéo institucional da
gestora e da equipe responsavel pela estratégia quantitativa do fundo, destacando a experiéncia
dos profissionais envolvidos, a formacdo técnica da equipe, composta por especialistas em
engenharia, matematica, estatistica, programacdo e mercado financeiro, bem como a estrutura

dedicada exclusivamente ao desenvolvimento, pesquisa e aprimoramento de modelos quantitativos.

Durante a apresentacao, foi esclarecido que o Fundo ACE Multicenarios surgiu a partir da evolugéo
de outra estratégia quantitativa da gestora, desenvolvida ao longo de aproximadamente quatorze
anos, tendo como principal objetivo ampliar a capacidade de alocacdo de recursos sem
comprometer a eficiéncia da estratégia. Foi explicado que o novo produto foi concebido para
suportar crescimento patrimonial expressivo, mantendo elevada liquidez e capacidade operacional,

caracteristicas consideradas fundamentais para investidores institucionais.

O Coordenador Carlos questionou qual seria a capacidade maxima estimada do fundo para
absorcao de patrimdnio. Em resposta, a equipe da ACE informou que a estratégia foi estruturada
para comportar patriménio proximo de R$ 10 bilhdes, em razdo da negociacao exclusiva de ativos

com elevada liquidez e grande representatividade nos mercados globais.

Prosseguindo, a equipe apresentou os pilares da estratégia de investimento, destacando que o
fundo possui gestéo totalmente quantitativa, baseada em modelos matematicos e estatisticos, sem
interferéncia discricionaria dos gestores nas decisbes de alocacdo. Foi enfatizado que a
metodologia busca preparar o portfélio para diferentes cenarios econdmicos, evitando depender de

previsGes sobre o comportamento futuro da economia.

Os representantes explicaram que a estratégia considera quatro possiveis cenarios econémicos,
definidos a partir da combinag&o entre crescimento econémico e inflagdo, sendo desenvolvido um
modelo especifico para cada cenério. Diferentemente dos fundos tradicionais, o objetivo n&o
consiste em prever qual cenario ocorrerd, mas manter o portfolio permanentemente preparado para

gualquer um deles, atribuindo participac&o equivalente de risco entre os quatro modelos.

Também foi ressaltado que aproximadamente 90% da exposicao de risco do fundo esté direcionada
a mercados internacionais, permanecendo cerca de 10% vinculada ao mercado brasileiro, sempre
com protecdo cambial, buscando proporcionar retorno em CDI acrescido de prémio,

independentemente da variagdo das moedas.
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Na sequéncia, a equipe detalhou que a carteira € composta exclusivamente por ativos altamente
liquidos, tais como contratos futuros de indices, juros, titulos publicos internacionais, commodities
e demais instrumentos amplamente negociados nos mercados globais, sendo excluidos da
estratégia ativos individuais (single names), operacdes de crédito privado e instrumentos baseados

exclusivamente em volatilidade.

Durante a exposi¢ao, o membro Sr. Fernando Brandao, realizou alguns questionamentos acerca da
metodologia empregada na construcdo da carteira. Inicialmente, questionou se a distribui¢cdo de
risco entre os quatro cendrios econémicos permanecia fixa ao longo do tempo. Em resposta, foi
esclarecido que cada cenario mantém participacdo equivalente de 25% do risco total do portfolio,
enguanto os ativos integrantes de cada modelo sdo reavaliados diariamente pelos algoritmos

guantitativos, permitindo constante atualizagéo da carteira sem alterar o equilibrio entre os cenarios.

Sr. Fernando Brand&o, também solicitou esclarecimentos sobre a utilizagcdo da alavancagem. A
equipe explicou que, diferentemente dos fundos multimercados tradicionais, a alavancagem néo é

utilizada para aumentar apostas direcionais, mas exclusivamente como ferramenta matematica

destinada a equalizacéo do risco entre os diferentes modelos econémicos, permitindo que cada
cenario mantenha sua participacao previamente estabelecida na composi¢édo do portfélio.

Na continuidade dos debates, questionou quais instrumentos financeiros sao utilizados para
implementacdo dessa estratégia. A equipe informou que a carteira é operacionalizada,
prioritariamente, por meio de contratos futuros de indices, juros, commodities e titulos publicos
internacionais, instrumentos considerados mais eficientes sob os aspectos de liquidez, custo

operacional e gerenciamento de risco.

O membro também buscou compreender os niveis de exposicao do fundo, sendo esclarecido que
a exposicao liquida permanece inferior a 1,5 vez o patriménio liquido e a exposic¢ao bruta inferior a
duas vezes, ressaltando-se que o principal parametro monitorado pela gestora € o risco efetivo do

portfolio e ndo apenas o nivel de exposicao financeira.

Outro ponto abordado pelo Sr. Fernando Brandao referiu-se ao comportamento da estratégia em
periodos de elevada volatilidade ou choques de mercado. Em resposta, a equipe da ACE explicou
gue o modelo realiza automaticamente o rebalanceamento das posi¢cdes sempre que ocorre
alteracdo relevante nos niveis de risco dos ativos, redistribuindo as exposi¢des entre 0os quatro

cenarios econdmicos sem necessidade de intervencao discricionaria dos gestores.

Como demonstracdo pratica, foi apresentado o comportamento da estratégia durante episodios

recentes de estresse nos mercados internacionais, especialmente durante o evento relacionado ao
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aumento das tarifas comerciais promovidas pelos Estados Unidos, ocasido em que o sistema
promoveu automaticamente a recomposic¢ao do portfolio, reposicionando os ativos e capturando a
recuperacdo dos mercados posteriormente, evidenciando a eficiéncia do modelo quantitativo em

momentos de elevada volatilidade.

A equipe ainda destacou que a volatilidade-alvo do Fundo Multicenarios é de aproximadamente
10% ao ano, parametro previamente estabelecido no proprio modelo matematico, garantindo

disciplina na gestéo do risco e estabilidade na conducéo da estratégia ao longo do tempo.

A Sra. Debora Madonado, também apresentou importantes questionamentos técnicos durante a
reunido. Inicialmente, buscou compreender quais critérios sao utilizados pela gestora para
identificar que um modelo quantitativo deixou de apresentar a eficiéncia esperada, questionando se
existiriam limites ou parametros capazes de indicar o momento em que determinado modelo deveria

ser revisado, substituido ou até mesmo descartado, sobretudo em cendrios de estresse prolongado

de mercado. Em resposta, a equipe da ACE esclareceu que todos os modelos passam por rigorosos
testes estatisticos e métricas de risco antes de sua implementacdo, permanecendo em constante
monitoramento. Explicou, ainda, que modelos que deixam de atender aos parametros previamente
estabelecidos nao séo incorporados a estratégia ou sdo substituidos durante o processo continuo

de evolucao da metodologia, preservando a consisténcia e a robustez do processo de investimento.

Em momento posterior da reunido, Débora questionou os impactos da alocacdo inicialmente
prevista de aproximadamente R$ 84 milhGes em relacdo ao patrimdnio atualmente administrado
pelo fundo, demonstrando preocupacdo com eventual concentracdo dos recursos da Entidade e
com possiveis impactos decorrentes de movimentagdes relevantes de cotistas. Em resposta, Carlos
esclareceu que a aplicagédo nao seria realizada diretamente no fundo aberto apresentado, mas sim
por meio de uma estrutura de fundo exclusivo, que replicard a mesma estratégia de investimento,
reduzindo significativamente o0s riscos relacionados a concentracdo de patriménio e ao

comportamento dos demais investidores.

Ao final das discussfes, a Sra. Debora Madonado e o Sr. Fernando Brandao registraram que a
apresentagcdo proporcionou maior compreensdo sobre o funcionamento dos modelos quantitativos
e dos mecanismos de gestdo empregados na estratégia. Destacaram, ainda, que, embora esse tipo
de produto seja distinto daqueles normalmente utilizados nas operacdes de caixa corporativo, 0s
esclarecimentos prestados contribuiram significativamente para ampliar o entendimento acerca da

metodologia, dos processos de gestédo e dos controles de risco adotados pela gestora.
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Ao término da apresentacéo e dos esclarecimentos prestados pela gestora, ficou registrado que as
informagdes apresentadas serdo compartilhadas e debatidas em reunido posterior com os demais
membros, a fim de possibilitar uma analise conjunta da estratégia de investimentos. ApOs essa

etapa, o tema sera submetido a apreciacdo do Comité para eventual recomendacéo.
VI.  Avaliagdes Imoveis;

O Diretor Financeiro, Sr. Carlos, concedeu a palavra ao Gerente de Investimentos, Sr. Julio, para

apresentagéo do processo de avaliagdo anual dos imoveis da Entidade.

O Gerente de Investimentos esclareceu que, em atendimento a legislagéo vigente, a Entidade deve

realizar, no minimo, uma avaliacdo anual de seus imoéveis para fins contabeis. Informou ainda que,

na hipétese de eventual alienagdo de imovel, serd necesséria a realizacdo de trés avaliacdes

independentes, conforme exigéncia normativa.

Na sequéncia, foram apresentados os resultados das avaliagbes referentes aos dois imoveis

pertencentes a Entidade.

Em relac@o ao imdvel onde esta localizada a sede da EQTPREYV, situado no Estado do Maranh&o,
foi informado que o bem encontra-se registrado contabilmente pelo valor de R$ 1.316.000,00, tendo
o0 laudo de avaliacdo apurado valor médio de R$ 1.284.000,00, correspondente a uma
desvalorizacdo aproximada de 2,39%. Foi esclarecido que a reducao decorre, principalmente, da
comparagédo com empreendimentos comerciais mais modernos existentes na regido, bem como das

caracteristicas do edificio onde o imével esta localizado.

Na sequéncia, foi apresentada a avaliacdo do imével pertencente ao Plano BD Piaui, antiga sede
da FACEPI, atualmente contabilizado por R$ 885.000,00. O laudo apontou valor médio de R$
785.000,00, representando desvalorizagdo aproximada de 11% em relagdo ao valor contabil. Foi
informado que o imével se encontra desocupado, com baixa demanda para locacdo e venda, além
de estar localizado em regido cuja vocacdo vem se tornando predominantemente residencial,

fatores que impactaram negativamente sua avaliagéo.

Durante os debates, o membro Sr. Fernando Brandado solicitou esclarecimentos acerca das
propostas de aquisi¢ao ja recebidas para o imovel do Plano BD Piaui. O Gerente de Investimentos
informou que houve propostas nos valores de R$ 700.000,00 e, posteriormente, de R$ 720.000,00,
ambas consideradas inferiores ao valor de mercado apurado nas avaliacdes, razdo pela qual n&do

tiveram prosseguimento.
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Foi esclarecido, ainda, que eventual proposta futura de venda sera submetida ao fluxo regular de
governanca da Entidade, incluindo a realizacdo das avaliagbes complementares exigidas pela
legislacao e posterior apreciacdo pelos 6rgdos competentes, especialmente pelo Conselho

Deliberativo.

O membro, Sr. Fernando Brandao, questionou qual a representatividade do imével na carteira do
respectivo plano de beneficios, sendo informado pelo Gerente de Investimentos que o ativo possui
participacdo pouco relevante no patriménio do Plano BD Piaui, representando percentual inferior a

1% dos ativos totais.

O Presidente, Sr. Mauro Chaves, destacou que a apresentacao teve carater informativo, uma vez
gue os laudos servirdo de base para a atualizagdo dos registros contabeis da Entidade, refletindo
os valores de mercado apurados nas avaliagdes. Esclareceu ainda que o imovel da sede da
EQTPREYV integra o Plano de Gestédo Administrativa (PGA), ndo compondo o patriménio dos planos

de beneficios administrados pela Entidade.

ApOs os esclarecimentos prestados, os membros do Comité tomaram ciéncia dos resultados das
avaliacdes imobiliarias e de seus respectivos impactos contdbeis, ndo havendo deliberacbes

adicionais sobre o tema nesta reuniao.

VII. Outros Assuntos

O Presidente, Sr. Mauro Chaves, informou aos membros do Comité de Investimentos sobre a
identificacdo de um provisionamento registrado no ativo do Plano BD Alagoas, no montante
aproximado de R$ 8 milhdes, referente a um suposto crédito tributario constituido em exercicios

anteriores, antes da incorporacao do plano pela EQTPREV.

Na sequéncia, o Diretor Financeiro, Sr. Carlos Brito, esclareceu que o referido ativo foi registrado
com fundamento na expectativa de recuperacdo de tributos supostamente recolhidos em
duplicidade. Entretanto, ap0s andlise juridica e contabil, concluiu-se que o crédito ndo possuia
respaldo técnico e juridico suficiente para permanecer reconhecido nas demonstragdes contabeis

do plano.

Informou ainda que tanto o parecer juridico contratado pela Entidade quanto a recomendacgéo da
auditoria independente indicaram a necessidade de baixa imediata do referido ativo, razdo pela qual

0 ajuste contabil foi realizado em marcgo de 2026.

O Diretor Financeiro explicou que a Administracdo optou por efetuar a baixa somente em 2026,

tendo em vista que a realizacdo do ajuste no encerramento do exercicio de 2025 produziria impactos

Ata 03?2 Reunido (Ordinaria) do Comité de Investimentos — 26.06.2026 Folha:13/15



Docusign Envelope ID: 4027A507-FA09-810D-82AD-8E3CE50ECD01
P s

~N—
EQTPREV

EQUATORIAL ENERGIA FUNDAGAO D

EQTPREV - Equatorial Energia Fundacao de Previdéncia

E PREVIDENCIA

ATA DA 032 REUNIAO (ORDINARIA) DO COMITE DE INVESTIMENTOS
NO EXERCICIO DE 2026

imediatos sobre o patrimbnio de cobertura do plano, exigindo recomposicdo da reserva de
contingéncia e podendo afetar o processo de distribuicdo do superavit aos participantes.

O Presidente complementou que a decisdo buscou preservar a estabilidade do plano durante o
encerramento do exercicio, ressaltando que eventual impacto sera tratado de forma transparente
nas proximas avaliacdes atuariais, oportunidade em que serdo analisadas alternativas técnicas para
mitigar os efeitos da baixa, sempre observando os limites legais e atuariais aplicaveis. Destacou,
ainda, que, caso ndo existam fundamentos técnicos suficientes para neutralizar o impacto, a

Entidade adotara as medidas cabiveis, ainda que isso implique reviséo da distribuicdo de superavit.

Durante os debates, o membro, Sr. Leonardo Lucas, solicitou esclarecimentos quanto a origem do
provisionamento, ao momento em que a Administragdo tomou conhecimento da inconsisténcia e as
razdes que motivaram sua baixa apenas em 2026. Também questionou se havia sido realizada
analise semelhante nos demais planos administrados pela Entidade, a fim de identificar possiveis

ativos contingentes registrados de forma inadequada.

Em resposta, o Diretor Financeiro informou que foi realizada revisdo dos demais planos
administrados pela EQTPREV, nédo tendo sido identificadas situacdes semelhantes. Ressaltou,
ainda, que a experiéncia reforca a necessidade de que futuras diligéncias em processos de
incorporacdo ou aquisicdo de planos contemplem, além da andlise das contingéncias passivas,

avaliacdo detalhada dos ativos contingentes eventualmente registrados.

O Presidente reforcou que o tema continuara sendo acompanhado pela Administracéo e retornara
ao Comité quando da apresentacdo dos estudos atuariais referentes ao encerramento do exercicio
de 2026, ocasido em que serdo submetidas a apreciacéo as alternativas técnicas para tratamento

definitivo dos impactos decorrentes da baixa do ativo.

Por fim, a Sra. Tatiana Queiroga, registrou recomendagdo para que a Administracdo mantenha
processo continuo de negociacao das taxas de administragéo cobradas pelos gestores de recursos,
destacando que o mercado financeiro frequentemente permite reducbes de custos mediante

renegociagdes periddicas, especialmente em razao do crescimento do patrimdnio investido.

Em resposta, o Presidente informou que a Administracéo ja recebeu a incumbéncia de intensificar
esse processo de negociacdo junto as instituicdes financeiras, buscando continuamente a reducéo
das despesas com gestdo dos investimentos. O Diretor Financeiro complementou que, em
determinados fundos, a estrutura contratual ja prevé reducdo escalonada das taxas de

administracdo a medida que o patrimdénio investido aumenta, além de terem sido negociadas
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condicdes favoraveis, como a inexisténcia de cobranca de taxa de performance em alguns

mandatos.

Apoés a conclusdo de todos os assuntos da pauta e ndo havendo manifestacdes adicionais, a
reunido foi encerrada as 15h30min. Em seguida, foi determinada a lavratura da presente ata, que

sera devidamente assinada pelos presentes por meio da plataforma digital.
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