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1.Dados da Reuniao

Data Hora Hora término Local
inicio
27/04/2025 09h30 11h reunido efetuada por acesso remoto
(videoconferéncia), via link gerado pela entidade.

2. Pauta
Iltem Descricao
I Cenario macroeconémico 2025 e 2026;
I Apresentacao do Relatorio de Controles Internos;
1] Proposta de alienacdo e reavaliacdo de imoveis;
\% Outros Assuntos.

3. Participantes

Nome Cargo Assinatura
Ana Carolina Cavalcante Reis Membro Efetiva I (LEBYNM (IVILLINTE Pl
Carlos Afonso Araujo Melo Membro Suplente Cates Wfonse Brachp Mclo
Eronildes Almeida Marinho Membro Efetivo Suamcfin Moo St

Karine Maria Rodrigues Pereira De Morais | Presidente SUDSHIULA | (o i Rodsiguss Pessns e Honeis

Teonia Almeida Do Vale Costa Membro Efetiva TEONTEA AMETEOA 0D VALE EOSTA
Henderson Rovay Membro Efetivo eN)eEs By RV
Ytaquirate Quena Silva Soeiro Membro Efetivo o, G Sl S
4. Convidados
Nome Cargo Assinatura
Carlos Anténio Brito dos Santos | Diretor Financeiro Cantos Ativia Bride dos Sandon
Julio César Bueno de Brito Gerente de Investimentos | i1, (s fums de trib

Ata 022 Reunido (Extraordinaria) do Conselho Deliberativo — 27.04.2026 Folha:1/9



Docusign Envelope ID: FO9A48A9-D996-83BA-803C-2981C7127A2C

NS

~N—
EQIPREV

EQTPREV - Equatorial Energia Fundacao de Previdéncia

ATA DA 022 REUNIAO (EXTRAORDINARIA) DO CONSELHO DELIBERATIVO
NO EXERCICIO DE 2026

Mauro Chaves de Almeida Presidente Mars Chaves de fcida

5. Secretaria

Nome Cargo Assinatura

Tayara Aiane Silva Ferreira Secretaria de GOVernanGa | 4 azave sz repperea

6. Assuntos Discutidos / Decisdes

Dando inicio a reunido, a Presidente substituta deste Conselho, Sra. Karine Morais, conduziu os
trabalhos, cumprimentou os presentes e, na sequéncia, concedeu a palavra ao Diretor Financeiro
para a apresentacdo dos itens constantes da pauta. Em prosseguimento, o Sr. Carlos Brito
transferiu a palavra ao Sr. Renato Eisele, representante da Aditus, para a exposi¢do do primeiro

tema.

Cenario macroecondmico 2025 e 2026;

Com a palavra, o Sr. Renato, representante da consultoria de Investimentos responséavel pelos

investimentos administrados pela EQTPREYV, seguiu para a exposi¢cdo do primeiro item da pauta,

Aos presentes, o Sr. Renato iniciou sua apresentacdo agradecendo a participacdo de todos e
destacando a parceria existente, colocando-se a disposicao para esclarecimentos. Informou que a
exposicdo teria carater de bate-papo, abordando o cenario macroeconémico recente e as

perspectivas para 2025 e 2026.

Inicialmente, destacou que o ambiente econdmico global se tornou mais desafiador ap6s um
periodo de relativa estabilidade no inicio do ano, sendo impactado por eventos geopoliticos que
aumentaram a volatilidade dos mercados. Ressaltou que o principal efeito observado foi a elevacéo
da inflagédo, especialmente nos Estados Unidos, pressionada pelo aumento dos pregos de energia

e commodities, caracterizando uma inflagdo de custos, sem crescimento econémico proporcional.

No cenario internacional, pontuou que, apesar da elevacdo da inflagdo no curto prazo, as
expectativas de longo prazo permanecem relativamente ancoradas. Comentou ainda sobre a

politica monetaria americana, com expectativa de manuten¢ao dos juros no curto prazo e possiveis
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cortes futuros, além de possiveis mudangas na condugcdo do banco central, com impactos no

comportamento do ddlar e dos mercados globais.

No contexto brasileiro, destacou a revisao das expectativas de inflacdo para patamares proximos a
5% no curto prazo, influenciada por fatores como energia e combustiveis. Contudo, reforcou que o
impacto de longo prazo permanece limitado. Em relacdo a taxa de juros, indicou que, apesar do
cenario inflacionario, ha expectativa de continuidade do ciclo de cortes, considerando o nivel ainda

elevado dos juros reais.

Comentou que a volatilidade observada em margo foi majoritariamente técnica, decorrente de
ajustes de posi¢cdes no mercado financeiro, especialmente em fundos multimercados, e n&o
necessariamente de mudangas estruturais no cenario econémico, tendo as expectativas

posteriormente retornado a patamares préximos ao cenario anterior.

No que se refere aos ativos, destacou que o Brasil apresentou desempenho positivo relativo, com
valorizacdo da moeda e entrada significativa de capital estrangeiro, favorecido pelo diferencial de
juros e pelo perfil exportador de commodities. Contudo, ponderou que esse movimento tende a se
moderar com a reduc¢do dos juros. Em relacdo a bolsa de valores, avaliou que o crescimento recente

pode desacelerar, com maior potencial em empresas fora do indice principal (Small Caps).

Alertou para maior atengdo ao mercado de crédito, destacando o aumento do risco devido ao
elevado nivel de endividamento das empresas e ao impacto prolongado de juros altos, com aumento
de rebaixamentos de rating e piora nas condicbes de financiamento. Nesse sentido, indicou
recomendacao de reducdo de exposicdo a crédito privado, priorizando ativos de maior qualidade e

maior previsibilidade.

Sobre o cenario Politico e Fiscal, observou que as eleigbes ainda tém impacto limitado nas
expectativas de mercado no curto prazo, mas destacou preocupacgfes estruturais quanto a
dificuldade de implementacdo de reformas fiscais, 0 que pode manter os juros em patamares

elevados por mais tempo.

Durante a apresentacdo, o Presidente Sr. Mauro Chaves, questionou sobre a adequacdo da
exposicao das carteiras ao crédito, considerando o cendrio de maior risco nas empresas emissoras.
Em resposta, o Sr. Renato, confirmou a recomendacédo de reducao da exposicao a crédito privado,
especialmente em ativos com maior risco, destacando a preferéncia por instrumentos de instituicbes
financeiras sélidas ou setores mais previsiveis. Ressaltou ainda que o momento pode gerar

oportunidades futuras de investimento, apds maior abertura de spreads.
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O Presidente Sr. Mauro Chaves, também levantou preocupac¢do quanto ao cenario fiscal brasileiro
e seus possiveis impactos na manutencao dos juros em patamares elevados. O Sr. Renato
concordou com a preocupacéao, destacando a dificuldade de implementacédo de reformas estruturais
e indicando baixa probabilidade de reducéo significativa dos juros para niveis de um digito no curto
prazo. Adicionalmente, questionou sobre 0 posicionamento das carteiras diante do cenario atual
de incertezas. Em resposta, o Sr. Renato destacou que, no curto prazo, houve reducéo do apetite
ao risco em funcdo do aumento da volatilidade, recomendando cautela. No médio prazo, ressaltou
a importancia da diversificagdo e da manutencgéo de estratégias, considerando que o mercado tende

a se ajustar ao longo do tempo.

Em complemento, o Conselheiro Sr. Eronildes Marinho, questionou se as carteiras atuais da
EQTPREYV estariam adequadamente posicionadas para enfrentar o cenario adverso e aproveitar
oportunidades de mercado. Em resposta, o Sr. Renato afirmou que os perfis de investimento estédo
bem estruturados e que a gestdo adotada tem se mostrado adequada, com postura mais defensiva,
0 que contribuiu para melhor desempenho relativo no periodo recente. Destacou ainda que, em
momentos de volatilidade, recomenda-se evitar mudancas abruptas de perfil, reforcando a

importancia da visdo de longo prazo.

Por fim, foi apresentado comparativo de desempenho das carteiras, indicando que a estratégia
adotada se mostrou resiliente, com resultados consistentes e, em alguns segmentos, superiores a

média de mercado.

Encerrada a apresentacdo, os participantes agradeceram ao Sr. Renato pelas contribuigfes,
destacando a relevancia das informag0des, e sugeriram nova participa¢do no segundo semestre para

reavaliacdo do cenério.

II.  Apresentacdo do Relatério de Controles Internos;

Foi concedida a palavra ao Sr. Rafael, representante da empresa DATA A, acompanhado de sua
equipe técnica, para apresentacdo do Relatério de Controles Internos referente ao primeiro

semestre de 2025.

Inicialmente, 0 expositor contextualizou o objetivo da apresentagéo, destacando que o relatério foi
elaborado em atendimento ao artigo 19 da Resolugdo CGPC n° 13/2024, com a finalidade de
subsidiar o Conselho Fiscal na avaliacdo dos controles internos, da gestédo de riscos e da situacéo

econdmico-financeira e atuarial da Entidade. Ressaltou que o documento foi previamente
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disponibilizado aos conselheiros e que a apresentacdo se concentraria nos principais pontos de
destaque do periodo analisado. Foi esclarecido que a elaboracao do relatério contou com o suporte
técnico da DATA A, envolvendo as areas de Governanca, Seguridade, Contabilidade e Atuarial,
sendo, contudo, de responsabilidade do Conselho Fiscal a sua emissao final, bem como a validagéo

das andlises e recomendacfes apresentadas.

No que se refere aos resultados do periodo, foi destacado que a Entidade apresentou manutencéo
de controles internos compativeis com seu porte e complexidade operacional, com cumprimento
das obrigacdes legais e regulatorias. Observou-se, ainda, estabilidade dos principais indicadores
econdmico-financeiros e atuariais, bem como desempenho satisfatério dos investimentos, 0s quais
permaneceram enquadrados as normas vigentes e superaram as metas estabelecidas na politica

de investimentos.

Em relacdo as premissas atuariais, foi informado que estas se encontram aderentes as normas
aplicaveis e compativeis com a realidade dos planos, preservando a sustentabilidade atuarial.
Quanto a situacao financeira e atuarial, verificou-se equilibrio geral dos planos, com manutencao
da solvéncia e auséncia de deterioracao relevante no periodo analisado. A gestdo administrativa e
a execucdo orcamentaria também foram consideradas adequadas, com alinhamento ao

planejamento aprovado e acompanhamento dos indicadores.

No tocante a estrutura de Governanga, Controles Internos e riscos, Compliance, foi destacada a
existéncia de processos estruturados, com definicdo de papéis e responsabilidades, monitoramento
sistemético de riscos e atendimento as exigéncias normativas, incluindo aspectos relacionados a

LGPD, prevencao a lavagem de dinheiro e demais politicas institucionais.

Foram apresentadas, ainda, recomendacdes de carater preventivo e evolutivo, voltadas ao
aprimoramento continuo da Governanca e dos Controles Internos, dentre as quais se destacam:
continuidade do monitoramento dos investimentos e dos indicadores administrativos; revisao e
formalizacdo periédica de normativos internos; acompanhamento sistemético das premissas
atuariais; fortalecimento dos processos de gestdo de riscos; ampliacdo da transparéncia

institucional; e regularizagédo da habilitacdo dos membros dos Conselhos junto a PREVIC.

Encerrada a apresentacéo, iniciou-se a fase de manifestacdes dos conselheiros, onde o Conselheiro
Sr. Eronildes Marinho, sugeriu aprimoramentos na redacéo do relatério, especialmente quanto a
explicitacdo formal da aprovacédo de indicadores pelo Conselho Deliberativo, citou a pagina 39 do
referido relatério, para evitar interpretac6es implicitas, bem como maior clareza na apresentacéo

das conclusbes e recomendagdes. Reforgou, ainda, a necessidade de padronizagdo na
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apresentacdo do status das recomendacdes citando a pagina 73, com indicacdo objetiva de sua
situacdo (concluida, em andamento ou pendente), acompanhada das respectivas justificativas.,
complementando sugerindo ajuste de reda¢do na pagina 75 incluindo a palavra  mantém” apés
nome Conselho Fiscal. Em resposta, a Area de Riscos esclareceu que o relatério apresentado ja
contemplava o acompanhamento das recomendacfes constantes de relatorios anteriores, com
seus respectivos status atualizados. Nesse contexto, destacou-se que eventuais ajustes de redacao
em recomendac¢fes emitidas em exercicios anteriores ndo sédo passiveis de alteragdo, uma vez que
tais registros refletem o contetdo original aprovado a época, devendo ser preservados para fins de
integridade historica e rastreabilidade das informagfes. Como proposta de melhoria, solicitou que,
nas proximas apresentacbes a Area de Riscos, inclua quadro consolidado contendo todas as
recomendacdes, tanto as atuais quanto as de periodos anteriores, com seus respectivos status de

acompanhamento, facilitando a anélise e o monitoramento pelo colegiado.

No que se refere as recomendacdes relacionadas a habilitacdo dos conselheiros junto a PREVIC,
o Conselheiro Sr. Eronildes Marinho, ponderou que o relatério deveria refletir também o
entendimento juridico ja existente sobre o tema, de forma a evitar interpretacéo de irregularidade,
sugerindo maior alinhamento entre o contetdido do relatério e os registros formais da Entidade. A
Conselheira Sra. Teonia Almeida, também se manifestou sobre o processo de habilitacéo,
sugerindo a verificagdo de que a regularizacdo seja realizada de forma célere e objetiva e a

possibilidade de ainda ser nesse mandato.

A presidente substituta do conselho, Sra. Karine Morais, complementou que no seu entendimento
a recomendacdo quanto a habilitacdo decorre da alteracdo de enquadramento da Entidade,
esclareceu-se que o mandato atual teve inicio em 2024, periodo em que a entidade ainda se
encontrava classificada no segmento S3, ndo havendo obrigatoriedade regulatéria de habilitagéo
para os membros dos colegiados. Com a reclassificacdo da entidade para o segmento S2 em 2025,
havendo entendimento juridico anterior pela ndo obrigatoriedade no mandato atual, sem prejuizo
de reavaliacdo pelo Conselho Deliberativo. Nesse contexto, foi consensuado que o tema sera
reavaliado, considerando aspectos legais, operacionais e de viabilidade, podendo ser adotadas

providéncias conforme deliberacao do colegiado.

O Conselheiro Sr. Eronildes Marinho, destacou conforme pagina 78 do referido relatorio que,
embora o relatério seja de competéncia do Conselho Fiscal, cabe ao Conselho Deliberativo exercer
papel ativo na analise das recomendacdes, deliberando quanto a sua implementacéo, definicdo de

prazos e responsabilidades. Ressaltou a importancia de maior clareza quanto a esse papel no fluxo
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do processo decisoério, pontuou a necessidade de que os relatérios contemplem, além da andlise
do periodo de referéncia, a situacdo atualizada dos pontos avaliados, de modo a evitar defasagem
de informac®es e proporcionar maior efetividade na tomada de decisdo. Nesse sentido, sugeriu que
eventuais irregularidades ou apontamentos identificados no periodo analisado venham

acompanhados da indicacdo de sua condicdo atual (regularizada ou nao).

Adicionalmente, foram levantadas observagdes quanto a necessidade de aprimoramento da
redacédo de trechos do relatério, maior objetividade na linguagem e padronizacdo das informacdes
apresentadas, visando maior clareza e compreensao por parte dos conselheiros, para os préximos

relatorios, tendo em vista que este ja foi finalizado.

Ao final, o Conselho Deliberativo tomou conhecimento do Relatério de Controles Internos e
deliberou pelo aprofundamento da andlise das recomendacdes apresentadas, com definicdo de
encaminhamentos, responsaveis e acompanhamento periddico de sua implementacao, reforcando

a importancia do aprimoramento continuo dos processos de governanca e controle da Entidade.

lll.  Propostade alienacéo e reavaliagdo de imoveis;

Na sequéncia da reunido, o Gerente de Investimentos, Sr. Julio Cesar, apresentou a proposta de
Reavaliacdo Imoével do Plano Equatorial Para, destacando que o procedimento é realizado
anualmente, especialmente em funcdo da atualizacdo do contrato de locacéo, prevista para 0 més

de abril.

Informou que, para o exercicio de 2025, foi realizada nova avaliacdo do imével por empresa
especializada, a mesma contratada no ano anterior. O valor contabil vigente, referente a margo de
2025, era de R$ 29.142.500,16. Apos a reavaliagéo, foi apurado valor médio de R$ 31.415.383,34,

representando valorizagdo aproximada de 7,8%.

Foram também apresentados os valores minimo e maximo apurados na avaliagdo, sendo,
respectivamente, R$ 26.703.051,53, (queda aproximada de 8,37%) e R$ 34.483.393,67 (elevagéo
aproximada de 18%). Conforme préatica adotada pela entidade, a recomendacdo da Geréncia de
Investimentos foi pela ado¢&o do valor médio para fins de registro contébil, por refletir de forma mais

adequada o valor de mercado do ativo.

O Sr. Julio Cesar esclareceu que a reavaliacao patrimonial do imével ndo implica, necessariamente,
reajuste no valor do aluguel. Explicou que o contrato de locacdo prevé férmula especifica de
reajuste, baseada na inflacdo dos Ultimos 12 meses, na meta atuarial do plano e na variagcao do

valor patrimonial do imével. No cenario atual, a aplicacao dessa formula resultaria em valor inferior
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ao aluguel atualmente praticado; entretanto, o contrato estabelece clausula de manutencao do valor
vigente em caso de reducdo, motivo pelo qual o aluguel permanecerd inalterado, no montante de
R$ 326.362,00 mensais.

A Conselheira Sra. Teonia Almeida questionou a auséncia de reajuste do aluguel, considerando
gue o contrato prevé atualizac&o no periodo. Em resposta, o Gerente de Investimentos reiterou que,
embora haja previsédo contratual de reajuste, a aplicagdo da formula resultou em valor inferior ao

atualmente praticado, sendo, portanto, mantido o valor vigente, conforme clausula contratual.

O Conselheiro Sr. Eronildes confirmou o entendimento de que a deliberagdo em pauta se referia
exclusivamente a atualizagédo do valor patrimonial do imével pelo valor médio, sem impacto direto
no contrato de locacdo, o que foi ratificado pelo Sr. Jalio Cesar que reforcou a necessidade de
clareza quanto a distingéo entre a reavaliagdo patrimonial e o reajuste do aluguel, sendo esclarecido
gue se tratam de processos distintos, ainda que relacionados no contrato.

Apoés os esclarecimentos, o tema foi submetido a matéria a deliberacdo, sendo aprovada, por
unanimidade dos presentes, a atualizacao do valor contabil do imovel pelo valor médio apurado na
avaliacao, no montante de R$ 31.415.383,34, ficando registrada a decisao para os devidos registros

contabeis e efeitos administrativo

V. Outros assuntos;

Dando continuidade a pauta, o Diretor Financeiro, Sr. Carlos Brito, abriu espaco para manifestacdes
dos conselheiros. O conselheiro Sr. Eronildes Marinho, sugeriu a elaboracdo de um material
consolidado, em formato de tabela, contendo todas as obrigacdes de deliberacdo do Conselho
previstas no regimento e no estatuto. Propds, ainda, que o referido material contenha a indicagéo
de periodicidade e o respectivo fundamento normativo, com o objetivo de facilitar o
acompanhamento das matérias que devem ser submetidas ao Conselho, evitando omissdes. A

solicitacéo foi acolhida pela Diretoria, fixando o compromisso de elaboracdo do material.

Na sequéncia, o conselheiro Sr. Eronildes Marinho, também propés a antecipagéo da revisdo do
regimento eleitoral, bem como do edital, calendario e sistema de votacdo, considerando a
necessidade de aprimoramentos identificados em processos anteriores. Destacou dificuldades
enfrentadas por participantes, especialmente assistidos, no acesso e utilizacdo do sistema,
incluindo problemas de usabilidade, cadastro e recebimento de informacdes. Sugeriu que eventuais

ajustes no sistema sejam discutidos com antecedéncia, inclusive junto a empresa fornecedora,
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visando maior acessibilidade e seguranca no processo eleitoral. A Diretoria informou que o tema ja

estd em mapeamento interno e que serao apresentadas atualizacées oportunamente.

A conselheira Sra. Tednia Almeida, destacou a dificuldade de acesso de alguns participantes aos
seus direitos, especialmente agueles que ndo possuem e-mail ou apresentam limitagcdes no uso de
tecnologia, relatando casos de participantes que ainda nao solicitaram seus beneficios por falta de

informacéo.

Em complemento, o conselheiro Sr. Eronildes Marinho, solicitou a disponibilizagcéo de listagem dos
participantes que se encontram na condi¢cdo de Beneficio Proporcional Diferido (BPD), contendo
informagBes como estado, plano, matricula, nome, data de inicio da condigdo, telefone e e-mail
(quando disponiveis). Ressaltou-se que, em observancia a Lei Geral de Protec&o de Dados (LGPD),
tais informagbes ndo devem ser divulgadas, devendo permanecer restritas ao conhecimento dos
conselheiros. Destacou-se, ainda, que, nos casos em que algum participante busque
esclarecimentos, devera ser orientado a procurar os canais oficiais de atendimento da EQTPREV,
ressaltou a importancia de atuacdo proativa dos conselheiros na orientacdo desses participantes e
sugeriu maior apoio institucional para identificacdo desses casos A Diretoria confirmou a viabilidade

do levantamento e comprometeu-se a atender a solicitagdo.

Apés a apreciacao de todos 0s assuntos constantes da pauta e ndo havendo manifestacées
adicionais, a reunido foi encerrada as 12h. Na sequéncia, foi determinada a lavratura da presente

ata, que sera devidamente assinada pelos presentes por meio de plataforma digital.
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