MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL
1° SEMESTRE/2010
Referéncia: Politica de Investimentos dos planos de beneficios (ELETRA 01,
CELGPREV e PGA) administrados pela ELETRA - Fundacéo Celg de
Seguros e Previdéncia.
Em atendimento ao artigo 19 da Resolugdo MPS/CGPC n. 13, de 01 de outubro
de 2004, este Conselho Fiscal, reunido em 30/08/2010, analisou a documentagao
disponibilizada pela entidade para andlise do resultado da Politica de
Investimentos e apresenta a seguinte manifestagao sobre os pontos verificados:

1 - Aderéncia da gestdo dos recursos garantidores: Verificamos, com base no
relatério e na documentacéo suporte, que a entidade esta mantendo a gestéo dos
recursos em atendimento as diretrizes da Politica de Investimentos e aos
normativos RES/CMN n. 3.792, de 24/09//2009 e MPS/CGPC n. 07, de
04/12/2003. Quanto ao enquadramento, os limites das aplicagbes dos recursos
dos planos ELETRA1, CELGPREV e PGA estdo em consonancia com a
RES/CMN n. 3.792, de 24/09/2009 e com o estabelecido na Politica de
Investimentos, conforme apresentado no relatério e na documentacgao suporte.

Enquadramento / Limites de Alocagao

Segmentos Eletra Res. 3.792/09 Insz\i,ittiir(:'aae:fos In\;ﬁt’i{ger:‘\itlo s
Titulos Publicos 19,63% 100% 100% 71.649
Titulos Privados 42,39% 80% 80% 154.699
Acdes 12,39% 70% 30% 45.230
Fundos Invest. 16,54% 20% 20% 60.355
Inv. Estruturados 2,70% 20% 20% 9.851
Imoéveis 0,49% 8% 5% 1.794
Empréstimos 5,86% 15% 15% 21.392
Total 100,00% 364.970

2 - Rentabilidade: Verificamos, com base no relatério e na documentagao
suporte, que as rentabilidades dos recursos dos planos ELETRA 01, CELGPREV
e PGA, auferidas no 1° semestre de 2010, mesmo com resultados acima da meta
atuarial nos segmentos de renda fixa, investimentos estruturados e empréstimos,
o consolidado ficou um pouco abaixo da meta atuarial e das metas estabelecidas
na Politica de Investimentos, em consonancia com a RES/CMN n. 3.792, de
24/09/2009, em funcéo principalmente do segmento de acées/fundos.

Segmentos Rentabilidade Meta Atuarial Relacao Rentabilidade X Meta

Atuarial

Renda Fixa Fundos 6,83% 6,44% 106,06%

Acbes / Fundos -22.23% 6,44% -345,19%

Invest. Estruturados 12,34% 6,44% 191,61%

Imoveis -0,72% 6,44% -11,18%

Empréstimos 9.61% 6,44% 149,22%

Consolidado 4.69% 6,44% 72,83%
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3 - Custos da Gestéo: Verificamos, com base no relatério e na documentacao
suporte, que os custos com gestao de recursos no 1° semestre de 2010 ficaram
dentro da média praticada pelo mercado financeiro.

Itens Valor (R$)
Despesas com Custédia 54.019,04
Despesas com Corretagem 506.494,06
Despesas com SELIC, CETIP e CVM 6.012,36
Despesas com Monitoramento Riscos 18.854,64
Despesas com Pessoal € encargos 710.092,22
Despesas Diversas — software, servicos, materiais 574.402,03
TOTAL 1.869.874,35

4 - Controle de Riscos: Verificamos, com base na documentagéo suporte, que os
riscos de crédito e da Divergéncia ndo Planejada (DNP), relativa ao 1° Semestre
de 2010, dos planos ELETRA1, CELGPREV e PGA estdao em conformidade com
os estabelecidos na Politica de Investimentos e nos normativos RES/CMN n.
3.792, de 24/09/2009, IN/SPC/MPS n. 14, de 18/01/2007 e IN/SOC/MAS n. 2, de
18/05/2010.

Segmentos ELETRA1 CELGPREV PGA
Renda Fixa -0,04% 0,34% 0,02%
Renda Variavel -17,56% -13,17% 0,00%
Invest. Estrut.| 0,00% -0,25% 0,00%
Imoveis 0,00% -6,55% 0,00%
Empréstimos 4,06% -2,99% 0,00%
Consolidado -2,49% -2,01% 0,02%

O Limite anual da DNP, de acordo com a Politica de Investimentos, é de 3,30% -
carteira consolidada.

5 - Recomendacoées do Conselho: Manter os controles de gestao da Politica de
Investimentos, visando o acompanhamento da rentabilidade dos papéis.

6 - Manifestacao:

Com base nas verificagbes e analises dos controles internos da execucdo da
Politica de Investimentos, e em atendimento ao artigo 19, da Resolucdo
MPS/CGPC n. 13, de 01/10/2004, manifestamos que a entidade esta aplicando os
recursos dos planos com aderéncia a referida resolucédo, a Resolugéo do CGPC n.
07, de 04/12/2003, e em conformidade com a Politica de Investimentos, aprovada
pelo Conselho Deliberativo.

O Conselho verificou, ainda, que a entidade vem atendendo aos prazos legais
para a aprovagao e divulgacao da politica de investimentos, DI, balancetes, DNP,
balangos e orcamento a Secretaria de Previdéncia Complementar e aos seus
participantes ativos e inativos.
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MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL
1° SEMESTRE/2010
Referéncia: Aderéncia das premissas e hipoteses atuariais

Em atendimento ao inciso | do artigo 19 da Resolu¢ao MPS/CGPC n. 13, de 01 de
outubro de 2004, este Conselho Fiscal, reunido em 30/08/2010, analisou a
documentacao disponibilizada pela entidade para analise da aderéncia das
premissas e hipoteses atuariais dos planos de beneficios, Eletral e Celgprev,
utilizadas no 1° semestre de 2010, e apresenta a seguinte manifestacao sobre os
pontos verificados:

1 - Evolucdo das provisdes matematicas e do fundo previdencial (atuarial):
Verificamos, com base nos relatérios elaborados pelo atuario responsavel pelos
planos de beneficios, que as provisbes matematicas demonstram com exatidao os
compromissos dos mesmos.

2 - DRAA e Reavaliacdes Atuariais: Verificamos com base no DRAA e nas
Reavaliagbes Atuariais, elaboradas pelo atuario responsavel pelos planos, Sr.
Antonio Mario Rattes, que as premissas, hipéteses e tabuas biométricas adotadas
estao aderentes aos compromissos dos planos.

3 - Cobertura Patrimonial dos Planos: Verificamos, com base nos balancetes
dos planos, que o patriménio apurado é suficiente para a cobertura das obrigacées
e compromissos dos planos de beneficios, conforme demonstrado a seguir:

SOLVENCIA SPC/MPS PLANOS
ELETRAO1 CELGPREV  |CONSOLIDADO
Ativo Total 68.787.946,45 | 493.386.968,53 | 562.174.914,98
(-) Exigivel Operacional -508.701,35 -6.048.906,61 -6.557.607,96
(-) Exigivel Contingencial -4.493.308,52 -1.314.097,22 -5.807.405,74
(-) Provisbes de Beneficios Concedidos | -49.333.526,81 | -216.486.016,71 | -265.819.543,52
(-) Fundos -741.546,26 | -14.109.422,60 -14.850.968,86

Garantia dos beneficios a conceder Brutal] 13.710.863,51 255.428.525,39 269.139.388,90
(-) Provisées de Beneficios a conceder -10.232.237,81 | -234.399.271,25 | -244.631.509,06

Cobertura ou insuficiéncia Bruta 3.478.625,70 21.029.254, 14 24.507.879,84
Provisées Matematicas a constituir 15.699,96 94.654,01 110.353,97
Cobertura Liquida 3.494.325,66 21.123.908,15 24.618.233,81

4 - Resultados dos Planos: Verificamos, com base nos balancetes dos planos,
que os resultados apresentados foram superavitarios, conforme demonstrado a
seguir:

PLANOS
ELETRAO1 CELGPREV CONSOLIDADO

PREVIDENCIAL
RECEITAS

Contribuicées 2.832.617,70 | 22.732.708,56 25.565.326,26

Fluxo dos Investimentos 2.595.163,83 4.705.605,70 7.300.769,53

TOTAL DAS RECEITAS 5.427.781,53 | 27.438.314,26 32.866.095,79
DESPESAS




Beneficios -2.221.780,58 |-26.500.377,26 -28.722.157,84
Custeio Adm Previdencial -32.564,29 | -1.088.993,42 -1.421.657,71
Cobert/Rever provisdes atuariais |-1.182.707,50 852.590,35 -330.117,15
Constituicdo fundos e Conting. -313.338,94 | -2.094.812,89 -2.408.151,83
TOTAL DAS DESPESAS -3.750.391,31 |-28.831.593,22 -32.581.984,53
RESULTADO (RECEITAS — DESPESAS) | 1.677.390,22 | -1.393.278,96 284.111,26

5 - Recomendacoes do Conselho:

6 - Man

ifestacao:

Com base nas verificagées e andlises do DRAA, das Notas Técnicas Atuariais
elaboradas pelo atuario responsavel pelos planos, Sr. Antonio Mario Rattes, e
balancetes dos planos, em atendimento ao artigo 19, da Resolugdo MPS/CGPC n.
13, de 01/10/2004, manifestamos que as premissas e hipoteses atuariais estao
aderentes as obrigagcbes e compromissos dos planos de beneficios, Eletral e
Celgprev, bem como aos parametros estabelecidos na Resolugdo MPS/CGPC n.
18, de 28/03/2006.

Goiania, 30 de agosto de 2010.
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MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL
1° SEMESTRE/2010
Referéncia: Controles Internos

Em atendimento aos artigos 19, 20 e 23, da Resolugdo MPS/CGPC n. 13, de 01
de outubro de 2004, este Conselho Fiscal, reunido em 30/08/2010, analisou a
documentagéo disponibilizada pela entidade, para analise da aderéncia e
eficiéncia dos controles internos relativos aos planos Eletra 1, Celgprev e Pga e
apresenta a seguinte manifestagdo sobre os pontos verificados:

1 - Segregacéao de atividades e funcdes: Verificamos, com base na estrutura
organizacional e funcional, que as atividades e fungbes estdo segregadas,
consoante o que estabelece o artigo 10 da Resolu¢do MPS/CGPC n. 13, de 01 de
outubro de 2004.

2 - Calendario de Obrigacdes: Verificamos, com base nos controles internos,
que a entidade esta cumprindo o seu calendario de obriga¢des junto a SPC/MPS,
Receita Federal, participantes, Patrocinadores e Conselhos.

3 - Cronograma de controles internos: Verificamos que a entidade elaborou o
cronograma de adequacéo dos controles internos, consoante ao § 1°, do artigo 23,
da Resolug¢ao MPS/CGPC n. 13, de 01 de outubro de 2004.

4 - Implementacdo da politica de controles internos: Verificamos que a
entidade implementou as adequagdes dos controles internos, consoante ao § 2°,
do artigo 23, da Resolugdo MPS/CGPC n. 13, de 01 de outubro de 2004.

5 - Auditor Independente: Verificamos que o Auditor Independente, em seus
relatérios, fez avaliagdo dos controles internos, consoante ao que estabelece o
artigo 1°, da IN/SPC n. 3, de 05/10/2004.

6 - Regimento Interno: Verificamos que a entidade possui Regimento Interno e
que o mesmo esta adequado a Resolugdo MPS/CGPC n. 13, de 01 de outubro de
2004.

7 - Cédigo de Etica: Verificamos que a entidade possui Codigo de Etica e que o
mesmo esta adequado a Resolugdo MPS/CGPC n. 13, de 01 de outubro de 2004.

8 - Controles Internos: Verificamos que a entidade possui os seguintes controles
internos:

a) Controle das Contribui¢cées

b) Controle dos Beneficios Concedidos
c) Controle das Contas de Participantes
d) Controle da Portabilidade

e) Controle da Contabilidade por Planos
f) Controle de Contingéncias Judiciais
g) Controle da Execugdo Orcamentaria
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h) Controle da Execugao da Politica de Investimentos
i) Controle da Agenda de Obrigagdes junto a SPC/MPS, Receita Federal e
Divulgacgoes.

9 - Comentarios Gerais:

10 - Recomendacdes do Conselho:

11 - Manifestacao:

Com base nas verificagbes e analises dos controles internos e, ainda, na
apresentacdo realizada pela Area de Controladoria e Analise de Investimentos da
ELETRA, manifestamos que os controles internos da entidade estdo adequados
ao modelo de governanca proposto pela Resolugdo MPS/CGPC n. 13, de 01 de
outubro de 2004.
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MANIFESTACAO DO CONSELHO FISCAL
1° SEMESTRE/2010
Referéncia: Execucdao Orcamentaria

Em atendimento ao § 1° e ao inciso |, do artigo 19 da Resolugdo MPS/CGPC n.
13, de 01 de outubro de 2004, este Conselho Fiscal, reunido em 30/08/2010,
analisou a documentacgéo disponibilizada pela entidade, para analise do resultado
da execugdo do Planejamento Orcamentario dos planos Eletra1, Celgprev e Pga,
e apresenta a seguinte manifestagdo sobre os pontos verificados:

1 - Da execucido orcamentaria das Receitas: Verificamos o bom desempenho
das receitas projetadas, a excecdo do programa de investimentos em renda
variavel, cujo comportamento atipico de deu especificamente no més de
maio/2010 em funcéo de oscilagdo negativa nas agdes pertencentes a carteira da
fundacgao e de reversao de operacao de Futuro de indice na BM&FBovespa.

RECEITAS PREVISTO REALIZADO % REALIZADO
PROGRAMA PREVIDENCIAL 19.820.259 25.565.327 129%
Contribui¢cbes do patrocinador 5.204.510 5.726.951 110%
Contribuicdes do participante 5.313.056 4.898.551 92%
Remuneracéo Contrib. contratadas 9.302.693 13.741.036 148%
Outros Recursos Previdenciais - 1.198.789 100%
PROGRAMA DE INVESTIMENTOS 27.849.693 8.740.792 49%
Renda Fixa 18.999.858 19.893.172 105%
Renda Variavel 6.479.229 (13.328.144) -206%
Investimentos imobiliarios (12.2086) 78.493 643%
Empréstimos a participantes 2.382.812 2.097.271 88%
TOTAL GERAL DAS RECEITAS 47.669.951 34.306.118 72%

2 - Da execucdo orcamentdria das Despesas: Verificamos que as despesas

estimadas foram realizadas na média das suas estimativas.

DESPESAS PREVISTO REALIZADO %REALIZADO

PROGRAMA PREVIDENCIAL -48.117.083 -31.407.149 65%
Aposentadorias -9.597.803 -9.635.149 100%
Pensdes -2.035.934 -2.091.405 103%
Devolucédo de Contribuices -11.154.811 -16.374.012 147%
Constituicao de Reservas

Matematicas -24.192.953 -330.117 1%
Constituicdo de Contingéncias -463.558 -444.882 96%
Constituicdo de Fundos -672.024 -1.963.270 292%
Qutras deducdes - -568.314 100%

PROGRAMA ADMINISTRATIVO -1.295.071 -1.223.866 95%
Pessoal e Encargos -748.419 -710.092 95%
Treinamentos, viagens, estadias -18.000 -10.042 56%
Servigos de Terceiros -395.108 -295.050 75%
Despesas Gerais -114.160 -185.094 162%
Depreciacéo e Amortizagao -19.384 -23.588 122%




PROGRAMA DE INVESTIMENTOS -731.008 -1.390.992 190%

TOTAL GERAL DAS DESPESAS -50.143.162 -34.022.007 68%

3 - Do resultado da execucdo orcamentaria: Verificamos que o resultado
orcamentario apurado ficou na média da sua projecgao.

4 - Recomendacoes do Conselho:

5 - Manifestacao:

Com base nas verificagbes e andlises dos controles internos da execugao
orgamentaria, em atendimento ao artigo 19°, da Resolugdo MPS/CGPC n° 13, de
01/10/2004, manifestamos que o orcamento do 1° semestre de 2010 foi executado
dentro dos parametros estabelecidos no Planejamento Orgamentario.

Goiania, 30 de agosto de 2010.
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