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I. ADERENCIA DAS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

O estudo técnico que demonstra a aderéncia das premissas e hipdteses atuariais dos planos de
beneficios utilizadas na avaliacdo atuarial deve atender ao disposto na Resolugdo CNPC n. 30, de
10/10/2018 e em atendimento a Instrugdo PREVIC n. 10 de 30/11/2018.

O estudo técnico da adequacdo das hipdéteses biométricas, demograficas, econémicas e financeiras as
caracteristicas da massa de participantes e assistidos e dos planos de beneficios de carater
previdenciario é exigido para os planos que, independentemente de sua modalidade, possuam
obrigacdes registradas em provisdao matematica de beneficio definido.

Segundo a Instrugdo PREVIC n. 10 de 30/11/2018, os estudos técnicos terdo validade geral maxima de 3
(trés) anos, com excecdo do estudo da taxa de juros real que tera validade especifica de 1 (um) ano.

Os estudos de aderéncia sao elaborados pela consultoria atuarial responsavel pelos planos de beneficios
e ocorrem no segundo semestre do ano, salvo excecdes especificas.

RECOMENDACAO — PLANO CELGPREV

Hipoteses

Aplicadas em 2020

A serem aplicadas em 2021

Tabua de Mortalidade Geral

AT-2000 M Suaviz. 10%

AT-2000 M Suaviz. 10%

Tdbua de Mortalidade de Invalidos

MI-85MeF

MI-85MeF

Tdbua de Entrada em Invalidez

Tasa Suaviz. 50%

Tasa Suaviz. 50%

Taxa Real de Juros 5,44% 5,07%
Crescimento Real de Salarios 1,93% 1,32%
Fator de Capacidade de Salarios e Beneficios 0,9829 0,9850
Taxa de Rotatividade 3,00% 3,00%

Composigdo Familiar

Ativos: Considera-se que 70% dos
participantes possuem
dependentes, a diferenga de idade
entre os cOnjuges é de 7 anos e a
maioridade do temporario mais
novo ¢ alcangada quando o
participante atinge 66 anos.
Assistidos Familia real

Ativos: Considera-se que 70% dos
participantes possuem dependentes, a
diferenga de idade entre os conjuges é de
7 anos e a maioridade do temporario mais
novo é alcangada quando o participante
atinge 66 anos.

Assistidos Familia real

RECOMENDACAO — PLANO ELETRA 1

Hipoteses

Aplicadas em 2020

A serem aplicadas em 2021

Tabua de Mortalidade Geral

AT-2000 M Basic

AT-2000 M Basic

Tabua de Mortalidade de Invalidos

IAPB

IAPB

Tabua de Entrada em Invalidez

Ndo Aplicavel

N3o Aplicavel

Taxa Real de Juros 5,39% 4,96%
Crescimento Real de Salarios N&o Aplicavel N&o Aplicavel
Fator de Capacidade de Saldrios e Beneficios 0,9795 (Beneficios) 0,9850 (Beneficios)

Taxa de Rotatividade

N&o Aplicavel

N&o Aplicavel

Composigao Familiar

Familia real

Familia real
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1.

1. Estatistica da Popula¢ao dos Planos

QUANTITATIVO RECEBEDORES 06/2021 - ASSISTIDOS

TTL. POR
ESPECIE ELETRAO01 | CELGPREV | CELGPREV SR ESPECIE

PENSAO POR MORTE 30 379 409
APOSENTADORIA POR INVALIDEZ 9 145 154
APOSENTADORIA POR IDADE 4 24 28
APOSENTADORIA POR TEMPO SERVICO 57 233 5 295
APOSENTADORIA ESPECIAL 7 65 72
APOSENTADORIA ANTECIPADA TEMPO SERVICO 16 78 94
SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA - 162 43 205
TOTAIS: 123 1.086 48 1.257
*DEPENDENTES ASSISTIDOS 30 379 17 1.024

*DEPENDENTES PREVIDENCIARIOS

QUANTITATIVO ATIVOS 06/2021
ESPECIE CELGPREV | CELGPREV SR S-II'IEAPC?T\RO

ATIVO — ATIVO 946 131 1.077
ENEL DISTRIBUICAO (01) 786 111 897
CELGPAR (10) 1 1
ELETRA (02) 14 14
GT (08) 125 19 144
VIVACOM (14) 20 1 21
AUTOPATROCINADOS 6 - 6
BENEFICIO DIFERIDO 2 - 2
TOTAIS: 954 131 1.085
*DEPENDENTES ATIVOS 1.553 - 1.553
*DEPENDENTES AUTOPATROCINADO 8 - 8
*DEPENDENTES BENEFICIO DIFERIDO 4 - 4

*DEPENDENTES PREVIDENCIARIOS
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2. Beneficios Concedidos Por Plano

EVOLUGAO DOS BENEFICIOS - PLANO ELETRA 1

EVOLUGAO DOS BENEFICIOS - PLANO CELGPREV

MES/ANO VALOR (RS) MES/ANO VALOR (RS)
junho/20 609.536,50 junho/20 3.418.123,76
junho/21 648.272,49 Junho/21 3.501.364,82

3. Evolugao do Ativo Liquido dos Planos — Patrimonio de Cobertura

EVOLUCAO DO ATIVO LIQUIDO E PATRIMONIO DE COBERTURA - PLANO ELETRA 1

MES/ANO ATIVO LiQUIDO (R$) PATRIMONIO DE COBERTURA (R$)
junho/2020 73.029.748,74 72.211.088,28
junho/2021 73.186.051,52 72.401.069,01

EVOLUGAO DO ATIVO LiQUIDO E PATRIMONIO DE COBERTURA - PLANO CELGPREV

MES/ANO ATIVO LiQUIDO (R$) PATRIMONIO DE COBERTURA (R$)
junho/2020 650.525.957,52 607.065.918,55
junho/2021 690.421.200,74 643.257.581,38

4. Evolugao do Passivo Atuarial - Provisdes Matematicas e Recursos Garantidores

PROVISAO MATEMATICA E RECURSOS GARANTIDORES - PLANO ELETRA 1

MES/ANO PROV. MATEMATICAS RECURSOS GARANTIDORES AL AT s ek
) TITULOS %
junho/2021 85.900.483,85 73.911.734,50 233,10%
DEFICIT ACUMULADO
Limite do Déficit 4.346.546,48
Déficit acumulado 13.499.414,84
Ajuste Precificag@o Titulos 3.367.515,05

Déficit - com o ajuste de

precificagao dos titulos publicos

10.131.899,79

233,10%

Obs.: Para o célculo do Limite do Déficit Técnico Acumulado, sdo consideradas provisdes matematicas
aquelasdefinidasno §19, do artigo 29, da Resolug¢do CNPC30/2018.
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PROVISAO MATEMATICA E RECURSOS GARANTIDORES - PLANO CELGPREV

a 4 RECURSOS DEFICIT C/ AJUSTE
I PROV. MATEMATICAS GARANTIDORES DOS TiTULOS %
junho/2021 500.872.826,20 692.559.144,31 175,40%
DEFICIT ACUMULADO

Limite do Déficit 24.843.292,18

Déficit acumulado 56.520.345,09

Ajuste Precifica¢do Titulos 12.944.144,55

Déficit - com o ajuste de

precificacao dos titulos publicos 43.576.200.54 175.40%

Obs.: Para o cdlculo do Limite do Déficit Técnico Acumulado, sdo consideradas provisdes
matematicas aquelas definidas no § 12, do artigo 29, da Resolugdo CNPC 30/2018.

5. Fluxo Operacional Previdencial

PLANO ELETRA1 - BD PLANO CELGPREV - CV
RECEITAS PREVIDENCIAIS 12 Semestre 2020 12 Semestre 2021 RECEITAS PREVIDENCIAIS 12 Semestre 2020 12 Semestre 2021
A) Patrocinadores - - A) Patrocinadores 4.993.651,45 5.052.283,14
Contribuigdo Normal - - Contribuigdo Normal 4.325.635,50 4.389.003,46
Contribuigdo Beneficios de Risco - - Contribuigdo Beneficios de Risco 139.126,18 136.820,43
Contribuigdo Administrativa Contribuigdo Administrativa 528.889,77 526.459,25
Contribuigdo Extraordinaria - - Contribuigdo Extraordinaria (DIF. RP x RM) - -
B) Participantes Ativos g " B) Participantes Ativos 4.995.706,58 5.055.190,53
Contribuigdo Normal - - Contribuigdo Normal 4.325.635,50 4.389.003,46
Contribuigdo Risco - - Contribuigdo Risco 141.181,31 139.727,82
Contribuigdo Administrativa - - Contribuigdo Administrativa 528.889,77 526.459,25
Portabilidade - - Portabilidade - -
C) Participantes Autopatrocinados - - C) Participantes Autopatrocinados 55.763,11 47.379,86
Contribuigdo Normal - - Contribuigdo Normal 40.863,36 34.920,56
Contribuigdo Risco - - Contribuigdo Risco 2.310,43 1.760,08
Contribuigdo Administrativa - - Contribuigdo Administrativa 12.589,32 10.699,22
D) Participantes Assistidos 130.101,43 321.872,54 D) Participantes Assistidos 197.869,71 195.429,58
Contribuigdo Normal 110.512,41 111.221,65 Contribuigdo Normal - -
Contribuigdo Risco - - Contribuigdo Risco - -
Contribuigdo Administrativa 19.589,02 19.714,74 Contribuigdo Administrativa 197.869,71 195.429,58
Contribuigdo Extraordinaria - 190.936,15 Contribuigdo Extraordinaria - -
Total (A+B+C+D) 130.101,43 321.872,54 Total (A+B+C+D) 10.242.990,85 10.350.283,11
DESPESAS PREVIDENCIAIS 12 Semestre 2020 12 Semestre 2021 DESPESAS PREVIDENCIAIS 12 Semestre 2020 12 Semestre 2021
A) Prestagdo Continuada 3.696.068,86 3.720.078,12 A) Prestagdo Continuada 20.591.390,92 20.330.391,45
Aposentadorias 3.268.704,46 3.222.759,09 Aposentadorias 15.698.548,43 15.118.317,23
Pensdo por Morte 427.364,40 497.319,03 Pensdo por Morte 4.892.842,49 5.212.074,22
B) Prestago Unica B) Prestagdo Unica 2.400.030,90 3.389.956,74
Aposentadorias Aposentadorias - -
Pensao por Morte Pensao por Morte - -
Resgate por Desligamento - - Resgate por Desligamento 2.126.077,48 3.386.879,91
Portabilidade - - Portabilidade 273.953,42 3.076,83
Total (A+B) 3.696.068,86 3.720.078,12 Total (A+B) 22.991.421,82 23.720.348,19

OBS: Diferenca Reserva de Poupancga X Reserva Matematica (DIF. RP x RM)

Artigo 80 do Regulamento do Plano Celgprev
§ 2° - Havendo insuficiéncia de recursos na conta especifica do Fundo Patrocinado para o pagamento 2
do Resgate ou da Portabilidade na forma prevista neste artigo, a Patrocinadora aportara, a vista, a

z . .



6. Dividas Contratadas

A ELETRA ndo possui mais divida ativa com a Patrocinadora, tendo a mesma, sido encerrada em
31/07/2020, conforme contrato SPJU 1527-2000 de 31 de agosto de 2000 e aditivos.

7. Manifesta¢ao do Conselho Fiscal.

Diante das analises efetuadas e em atendimento a legisla¢do especifica mencionada anteriormente, este
colegiado verificou que a ELETRA aplica todas as premissas e hipdteses designadas nos trabalhos
realizados pela consultoria atuarial. Isto exposto, manifestamos que as premissas e hipdteses atuariais
estdo aderentes ao equilibrio patrimonial com relagdo aos compromissos e obriga¢des do plano.
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Il. ANALISE DA ADERENCIA DOS RECURSOS GARANTIDORES A POLITICA DE INVESTIMENTOS E AS
NORMAS EM VIGOR

1. Enquadramentos Globais

Ccv Posicdo em 30/06/2021
Politica de Investimentos
RES. CMN
SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS 4.661/18 Limite
Alocagdo Objetivo Limite Maximo Méximo

RENDA FIXA 443.630.224 64,06% 66% 100% 100%
Titulos da Divida Publica Federal 214.138.978 30,92% - 100% 100%
cDB - 0,00% - 80% 80%
Debéntures 1.017.658 0,15% - 80% 80%

FUNDOS EXCLUSIVOS 197.648.392 28,54% - - -
GOYAZES 197.648.392 28,54% -

FUNDOS NAO EXCLUSIVOS DE RF 30.825.196 4,45% - - -

INSTITUCIONAL ACTIVE FIX 4.404.589 0,64% - - -
EMISSOES PRIMARIAS |1 - 0,00% -
PORTFOLIO MASTER | 65.961 0,01% - - -
AF INVEST FIRF CREDITO PRIVADO - 0,00% - - -
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - 0,00% - - -
OCCAM INSTITUCIONAL FIC 20.586.451 2,97% - - -
FIDC ATICO IMOBILIARIO 4.654.345 0,67% - - -
FIDC MASTER 11 8.041 0,00% - - -
FIDC MASTER 111 116.614 0,02% -

FIDC ITALIA 989.196 0,14% - = -
RENDA VARIAVEL 123.448.997 17,82% 11% 70% 70%
Agdes mercado a vista - 0,00% - - -

Fundos Renda Variavel 123.448.997 17,82% - 70% 70%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 107.758.515 15,56% 17% 20% 20%

FIP 11.142.659 1,61% 0% 15% 15%
GERAGAO ENERGIA MULTIESTRATEGICA 1.078.440 0,16% - - -
BR ENERGIA REN FIP 2.433.944 0,35% -

KINEA R ESTATE | - 0,00% -
MULTINER FIP - 0,00% -
FIP PRINCIPAL INVEST 6.109.988 0,88% -

FIP INDUSTRIAL PARKS 1.520.287 0,22% - - -
FIM 96.615.856 13,95% 0% 15% 15%
ARX EXTRA FIC FI MULTIMERCADO - 0,00% - - -
IBIUNA HEDGE - 0,00% -
SPX NIMITZ - 0,00% -
KINEA CHRONOS 32.116.426 4,64% -

ABSOLUTE VERTEX Il FIC FIM 64.499.430

IMOBILIARIO 14.858.489 2,15% 3% 20% 20%
FII RB RESIDENCIAL DES. 11 169.596 0,02% - - -
FIl RIO BRAVO RENDA VAREJO 7.114.515 1,03% -

FII SOCOPA 6.840.000 0,99% - - -
FII SANTANDER AGENCIAS - 0,00% - - -
CRI PETRO 734.378 0,11% - - -
CRI INBRANDS - 0,00% - - -

OPERACOES COM PARTICIPANTES 5.524.142 0,80% 2% 15% 15%

Outros (2.659.230) -0,38% - - -
Disponivel/ Valores pagar/ Depdsito Judicial / Exig. Cont. 1.687 0,00% -
Valores a pagar e receber em fundos/swap/empréstimos - 0,00% -
PDD FIDC ATICO IMOBILIARIO (34%) (1.582.477,13)
PDD FIP GERACAO DE ENERGIA (100%) (1.078.439,60)

RECURSOS GARANTIDOS 692.561.137,01

Fonte: Custddia e Balancete
Comentario:

e No CV, a ELETRA encerrou o 12 semestre de 2021 dentro dos limites legais da Resolugdo CMN
4.661/2018 e da Politica de Investimentos estabelecida para o ano de 2021, em todos os segmentos.

9/32

D4Sign c10c3ad3-6156-4393-9aff-51b020e6414c - Para confirmar as assinaturas acesse https://secure.d4sign.com.br/verificar
Documento assinado eletronicamente, conforme MP 2.200-2/01, Art. 109, §2.



Posicdo em 30/06/2021

Politica de Investimentos

RES. CMN
SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS 4.661/18 Limite
Alocagdo Objetivo Limite Maximo Miximo
RENDA FIXA 50.774.262 68,70% 78% 100% 100%
Titulos da Divida Publica Federal 32.218.378 43,59% - 100% 100%
CDB - 0,00% - 80% 80%
Debéntures - 0,00% - 80% 80%
FUNDOS EXCLUSIVOS 15.468.941 20,93% - - -
GOYAZES 15.468.941 20,93% - - -
FUNDOS NAO EXCLUSIVOS DE RF 3.086.944 4,18% - - -
INSTITUCIONAL ACTIVE FIX 448.885 0,61% - - -
EMISSOES PRIMARIAS |1 - 0,00% - - -
MODAL INSTITUCIONAL RF -
AF INVEST FIRF CREDITO PRIVADO - 0,00% - - -
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - 0,00% - - -
OCCAM INSTITUCIONAL FIC 553.681 0,75% - - -
FIDC ATICO IMOBILIARIO 1.994.445 2,70% - - -
FIDC MASTER 11 5.361 0,01% - - -
FIDC MASTER 11 13.016 0,02% - - -
FIDC ITALIA 71.556 0,10% - - -
RENDA VARIAVEL 7.222.734 9,77% 0% 70% 70%
A¢Ses mercado a vista - 0,00% - - -
Fundos Renda Variavel 7.222.734 9,77% - 70% 70%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 14.062.878 19,03% 17% 20% 20%
FIP 3.636.484 4,92% 0% 15% 15%
GERAGAO ENERGIA MULTIESTRATEGICA - 0,00% - - -
BR ENERGIA REN FIP 199.141 0,27% - - -
FIP PRINCIPAL INVEST 3.332.917 4,51% - - -
FIP INDUSTRIAL PARKS 104.426 0,14% - - -
FIM 10.426.394 14,11% 0% 15% 15%
IBIUNA HEDGE - 0,00% - - -
SPX NIMITZ - 0,00% - - -
KINEA CHRONOS 4.026.374 5,45% - - -
ABSOLUTE VERTEX Il FIC FIM 6.400.020
IMOBILIARIO 1.921.614 2,60% 3% 20% 20%
FIl RB RESIDENCIAL DES. Il 40.404 0,05% - - -
FIl RIO BRAVO RENDA VAREJO 1.881.210 2,55% - - -
OPERAGOES COM PARTICIPANTES 603.353 0,82% 2% 15% 15%
Outros (673.106) -0,91% - - -
Disponivel/ Valores pagar/ Depdsito Judicial / Exig. Cont. 5.006 0,01% - - -
Valores a pagar e receber em fundos/swap/empréstimos - 0,00% - - -
PDD FIDC ATICO IMOBILIARIO (34%) (678.111) -0,92% - - -

RECURSOS GARANTIDOS

Comentario:

73.911.734,64

Fonte: Custddia e Balancete

e No Plano ELETRA 1 (BD), a Fundagdo encerrou o 12 semestre de 2021 dentro dos limites legais da
Resolugdo CMN n. 4.661/2018 e da Politica de Investimentos estabelecida para o ano de 2021, em

todos os segmentos.

PGA

SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS

Alocacdo Objetivo Limite Maximo

Posicdo em 30/06/2021

Politica de Investimentos RES. CMN

4.661/18 Limite
Maximo

RENDA FIXA
FUNDOS NAO EXCLUSIVOS DE RF

INSTITUCIONAL ACTIVE FIX

AF INVEST FIRF CREDITO PRIVADO

AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO
Outros

Disponivel/ Valores pagar/ Depdsito Judicial / Exig. Cont.

RECURSOS GARANTIDOS

7.918.954
7.918.954
7.918.954

15.128
15.128
7.934.081,71

99,81%

99,81%
99,81%
0,00%
0,00%
0,19%
0,19%

100% 100% 100%

Fonte: Custddia e Balancete
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Comentario:

e O patrimoénio do Plano de Gestdao Administrativa (PGA) estd alocado no fundo Institucional
Active Fix Multimercado, cuja gestao é realizada pelo Banco Itau S.A. Observamos que no 12
semestre de 2021 ndo ocorreram desenquadramentos em relacdo a Politica de Investimentos e
nem em relacdo aos limites da Resolucdo CMN 4.661/2018.

2. Enquadramento das Diversificagoes

Posi¢do em 30/06/2021

Liimites Maximos

ALOCACAO POR EMISSOR

Politica Res. 4.661/2018
TESOURO NACIONAL 214.138.978
NTN-B Curva 212.928.251 30,75% 100% 100%
Compromissada - 0,00% 100% 100%
LFT Mercado - 0,00% 100% 100%
TITULO PUBLICO Mercado - CVSA 1.210.727 0,17% 100% 100%
Instituicdo Financeira Auorizada a Funcionar pelo BACEN - - -
PAN - 0,00% 20% 20%
Cia Aberta com Registro na CVM 1.017.658 - -
ALGAR - 0,00% 10% 10%
CACHOEIRA PAULISTA DE TRANSMISSAO E ENERGIA - 0,00% 10% 10%
SULAMERICA 1.017.658 0,15% 10% 10%
RAIZEN ENERGI - 0,00% 10% 10%
FI/FIC do Segmento de Investimentos Estruturados 106.680.075
Fundos Multimercados 96.615.856 13,95% 15% 15%
Fundos de Participac¢do 10.064.219 1,45% 15% 15%

Fonte: Custddia e Balancete

BD
Posi¢do em 30/06/2021

tes Maximos
Res. 4.661/2018

CACAO POR EMISSOR

TESOURO NACIONAL 32.218.378
NTN-B Curva 32.218.378 42,7% 100% 100%
Cia Aberta com Registro na CVM - - -
- 0,0% 10% 10%
FI/FIC do Segmento de Investimentos Estruturados 14.062.878
Fundos Multimercados 10.426.394 13,8% 15% 15%
Fundos de Participagdo 3.636.484 4,8% 15% 15%

Fonte: Custddia e Balancete

PGA

Posicdo em 30/06/2021

ALOCACAO POR EMISSOR .4.661/2018

TESOURO NACIONAL 5.539.926 70,0% 100%

NTN-B Mercado 585.971 7,4% 100%

Compromissadas 943.073 11,9% 100%

LFT 4.010.882 50,6% 100%
Institui¢do Financeira Autorizada a Funcionar pelo BACEN 1.192.340 15,1% 20%
Bco Bradesco 422.260 5,3% 20%
Bco Cooperativo Sicredi 6.243 0,1% 20%
Bco Daycoval 10.520 0,1% 20%
Bco Itau 659.582 8,3% 20%
Bco Safra 39.445 0,5% 20%
Bco Toyota 15.928 0,2% 20%
Bco Votorantim 31.198 0,4% 20%
Itau Unibanco Holding 7.164 0,1% 20%
Cia Aberta com Registro na CVM 351.569 4,4% 10%
CIELO (CIEL15) 126.291 1,6% 10%
Atacaddo S.A. (CRFB13) 7.612 0,1% 10%
Eletrobras (ELET22) 36.902 0,5% 10%
Kroton (KROT11D) 21.421 0,3% 10%
Companhia de Locagdo das Américas (LCAMA9) 8.957 0,1% 10%
MRV (MRVE29) 505 0,0% 10%
NCF Participagdes S.A. (NCFP14) 796 0,0% 10%
Cogna Educagdo (SSED21) 61.128 0,8% 10%
Sulamérica S.A. (SULM28) 2.967 0,0% 10%
Localiza Fleet (TFLE18) 84.990 1,1% 10%

Fonte: Custddia e Balancete
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Comentarios:
e A ELETRA esta aderente aos limites de alocacdo por emissor em todos os segmentos.

e 0O uso de derivativos nas carteiras é permitido, conforme as Politicas de Investimentos. Para tanto,
devem ser respeitados, cumulativamente, os limites, restricdes e demais condi¢gdes estabelecidas pela
Resolugdo n. 4.661/2018. A posicdo da ELETRA em tais ativos estd enquadrada e em consonancia ao art.
30 da citada Resolugdo, a qual delimita que os depédsitos de margem para futuros e o prémio pago em
opcdes sdo de até 15% (quinze por cento) e 5% (cinco por cento), respectivamente. Esse controle é feito
pelo consultor de risco da Fundagdo (Aditus), o qual disponibiliza, mensalmente, relatério de compliance
de monitoramento e que conta com o0 acompanhamento e andlise da ELETRA;

e No primeiro semestre de 2021, ndo tivemos o primeiro aporte em Fundos de Investimentos;

e Nio foram identificadas ocorréncias de operacbes vedadas na Resolu¢do CMN n2 4.661/18 ou nas
Politicas de Investimentos, nos Fundos em que a ELETRA tem aplicacao, tanto nos Planos de Beneficios
como administrativo;

e O Fundo exclusivo Goyazes apresentou um desenquadramento, considerando que adquiriu um titulo
de crédito privado com vencimento maior que 7 anos, situacdo que nao é permitida pela Politica de
Investimentos. No entanto, as posicdes ja foram devidamente regularizadas, em conformidade com o
gue estabelece a governanca da ELETRA.

e N3o foram identificadas ocorréncias de operacbes vedadas na Resolu¢do CMN n2 4.661/18 ou nas
Politicas de Investimentos, nos Fundos em que a ELETRA tem aplicacdo, tanto nos Planos de Beneficios
como administrativo.

3. Controle Fiduciario dos Planos (Compliance)

O controle fiduciario (Compliance) das aplicagdes, ou seja, a conformidade com as restricoes legais e
com as Politicas de Investimentos (diversificagcdes) é realizado, mensalmente, pela drea de Investimentos
da entidade, que verifica os limites, por segmento e por plano, de todos os ativos presentes nas carteiras
do fundo exclusivo.

Por meio de relatério consolidado do consultor de riscos (Aditus) sdo informadas as posigdes de todos
os fundos (exclusivo e ndo exclusivos), no qual as informagdes sdo prestadas, mensalmente, para o
acompanhamento dos limites, que sdo disponibilizadas para acompanhamento e controle dos
investimentos da ELETRA.

Segundo os relatérios disponibilizados, a ELETRA encontra-se em conformidade quanto aos limites da
legislagao.
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4. Rentabilidade

v

Posicdo em 30/06/2021

ACUMULADO META DE
Segmento 201 BENCHMARK RENTABILIDADE
ANUAL-PI
Renda Fixa 0,52% 0,03% 0,82% 1,01% 086%  0,72% 4,02% INPC+5,07% aa 8,39%
Renda Varidvel -2,84% 4,27% 2,10% 251% 677%  297% 7,02% IBX-100 10,28%
Investimentos Estruturados -0,45% 0,70% 2,99% 1,12% 029%  0,67% 541% CDI+2,00%a.a. 4,73%
Imobilidrio -032% -0,85% -4,98% 751% 221%  2,56% 1,27% IFIX 7,80%
Operagdes Com Participantes 1,53% 1,20% 1,33% 1,32% 101%  139% 8,05% IPCA+6,0%a.a. 9,40%
(o1 -0.21% -0,60% 1,24% 141% 169%  1,15% 4,14% INPC +5,07% 8,03%
INPC+5,07% 0,68% 1,24% 1,28% 0,79% 138%  1,02% 6,55%
IPCA 0,25% 0,86% 0,93% 031% 083%  053% 3,77%
IBX -3,03% -3,45% 6,04% 2,84% 592%  0,63% 8,82%
Fonte: Investimentos
BD
Posi¢cdo em 30/06/2021
Segmento JAN FEV MAR ABR MAI JUN e BENCHMARK META DE
2021 RENTABILIDADE
Renda Fixa 0,69% 0,23% 1,05% 1,03% 08%  081% 4,78% INPC +4,96% aa 9,10%
Renda Varidvel -2,45% -4,08% 1,65% 2,93% 672%  312% 7,74% [BX-100 10,28%
Investimentos Estruturados -0,44% 0,52% 9,82% 087% 027%  054% 1577% (DI+2,00%a.. 473%
Imobiliario -2,87% -1,64% 0,42% -0,69% 215%  2,58% 0,17% [FIX 7,80%
Operagdes Com Participantes 1,26% 1,06% 1,14% 1,04% 107%  1,18% 6,95% IPCA+6,0% 9,40%
BD 0,11% -0,16% 2,66% 1,12% 133%  1,02% 6,21% INPC+4,96% a.a. 8,26%
INPC +4,96% 0,68% 1,23% 1,21% 0,79% 137%  1,01% 6,50%
IPCA 0,25% 0,86% 0,93% 031% 083%  053% 3,77%
IBX -3,03% -3,45% 6,04% 2,84% 592%  063% 8,82%
Fonte: Investimentos
PGA
Posicdo em 30/06/2021
Segmento JAN FEV MAR ABR MAI JUN ACUMULDADO BENCHMARK METADE
2021 RENTABILIDADE
Renda Fixa 0,13% 0,12% 0,17% 0,09% 038%  033% 1,22% 110%CDI 2,62%
PGA 0,13% 0,12% 0,17% 0,09% 038%  033% 1,22% 110%CDI 2,62%
(1] 0,15% 0,13% 0,20% 021% 027%  030% 1,27%
%CDI 84,55% 86,25% 8431% 43,26% 141,14% 10931% 95,82%
Fonte: Investimentos
Comentarios:

e No Plano CELGPREV (CV), a rentabilidade acumulada dos investimentos no 12 semestre de 2021
foi de 4,74%. influenciada, em grande parte, pela recupera¢ao do segmento de Renda Variavel,
que fechou o primeiro semestre de 2021 com um retorno de 7,02%. O segmento de
Investimentos Estruturados, que normalmente apresentam uma rentabilidade muito baixa,
devido a alguns fundos de investimentos em participagdo, trouxe um retorno de 5,41%. A meta
atuarial (INPC + 5,07% aa) fechou o primeiro semestre com uma variagao de 6,55%, logo, acima
da rentabilidade acumulada consolidada. Isso se deve ao aumento expressivo do indice Nacional
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de Preco ao Consumidor (INPC), que fechou o primeiro semestre de 2021, com uma varia¢ao
acumulada de 3,95%. Ja o IPCA, que mede a inflagdo, apresentou uma variacdo acumulada de
3,77%.

s O Plano ELETRA 1 (BD), fechou o primeiro semestre de 2021, com uma rentabilidade de 6,21%,
levemente abaixo da sua meta atuarial (INPC + 4,07% aa) que foi de 6,50%. Esse retorno, se deve
basicamente, ao bom comportamento de Renda Varidvel e dos Investimentos Estruturados,
apresentando, retornos de 7,74% e 11,77% respectivamente.

e A rentabilidade acumulada dos investimentos do Plano de Gestdo Administrativa (PGA foi de
1,22%, portanto abaixo do CDI, que é o benchmark da carteira, que foi de 1,27%.

5. Avaliacdo dos Administradores/Gestores (Externos)

Posi¢do em 30/06/2021

Segmento Estratégia Fundos ACUMULADO
Renda Fixa CDI INSTITUCIONAL ACTIVE FIX 0,13% 0,12% 0,17% 0,21% 0,38% 0,33% 1,34%
Renda Fixa ALM GOYAZES -0,43% -093% | -0,13% 0,66% 0,74% 0,20% 0,09%
Renda Fixa CREDITO PORTFOLIO MASTER | -2,59% -3,04% | -3,18% -2,48% 2,90% -2,50% -10,54%
Renda Fixa CDI OCCAM INSTITUCIONAL FIC 0,03% 0,43% 0,21% 0,22% 0,16% 0,24% 1,30%
Renda Fixa CREDITO ATICO FIDC -0,13% -0,13% | -0,15% -0,16% | -0,16% -2,95% -3,65%
Renda Fixa CREDITO MASTER Il FIDC 1,09% -15,49%| -5,49% -8,59% | -6,67% -7,72% -36,43%
Renda Fixa CREDITO MASTER 111 FIDC 52,02% 46,99% | 55,41% | 703,52% | 7,45% 212,20% 9260,72%
Renda Fixa CREDITO ITALIA FIDC 0,07% -0,51% | 0,00% -9,09% | -0,70% -0,10% -10,22%
Renda Variavel VALOR MOAT FIC FIA -6,26% -596% | 6,23% -1,17% 7,24% 1,52% 0,77%
Renda Variavel VALOR EQUITAS SELECTION FIC FIA 0,01% -2,94% | -1,04% 5,51% 6,41% 4,08% 12,25%
Investimentos Estruturados Participagdes GERAGAO ENERGIA MULTIESTRATEGICA -0,46% -033% | -0,45% -0,48% | -0,46% 152,79% 147,33%
Investimentos Estruturados Participagdes BRASIL ENERGIA RENOVAVEL 3,20% -0,52% 2,58% -0,10% -0,13% -0,24% 4,83%
Investimentos Estruturados Participacdes MULTINER 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Investimentos Estruturados Participagdes PRINCIPAL INVEST -0,02% 0,01% 53,40% -0,02% -0,02% -0,01% 53,31%
Investimentos Estruturados Participacdes INDUSTRIAL PARKS -0,11% 14,22% | 3,94% 0,02% -4,68% -0,20% 12,83%
Investimentos Estruturados FIM ABSOLUTE VERTEX || -0,40% -0,54% 1,40% 1,66% 0,36% 0,88% 3,40%
Investimentos Estruturados FIM KINEA CHRONOS -1,00% 1,53% | -0,23% 0,52% 0,53% 0,51% 1,86%
Imobilidrio FIl RB RESIDENCIAL DES. |1 -4,12% -3,61% | -567% 0,49% -5,49% -2,33% -19,14%
Imobilidrio Fll RIO BRAVO RENDA VAREJO -2,84% -159% | 057% -0,72% | 2,34% 2,69% 0,33%
Imobilidrio FIl SOCOPA 1,83% -0,17% | -10,94% | 17,77% | -6,72% 2,70% 2,15%
Indicadores (e} 0,15% 0,13% | 0,20% 0,21% 0,27% 0,30% 1,27%
Indicadores INPC+5,07% 0,68% 1,24% 1,28% 0,79% 1,38% 1,02% 6,55%
Indicadores INPC+4,96% 0,68% 1,23% | 1,27% 0,79% 1,37% 1,01% 6,50%
Indicadores 1BX-100 -3,03% -3,45% | 6,04% 2,84% 5,92% 0,63% 8,82%

Fonte: Investimentos

6. Analises de Riscos

6.1. Risco de Mercado e Liquidez

Acompanhamento do VaR

Posi¢do em 30/06/2021

Mandato Estratégia Limite

Plano Consolidado VAR % 2,61% 2,59% 2,69% 1,85% 2,01% 1,78% s 005
VAR (RS) 17534115 17.057.678 17.906.475 1.939.236 13.675.264 12246316 !

\rardats B Crédito Co1 VAR 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% .
andato reaito A

VAR (RS) 238 157 171 191 210 197

\randats B Mtimercades et tacionat VAR % 1,08% 0,43% 0,48% 0,35% 0,46% 0,18% .
andato RE Mutimercados Institucionals VAR (RS) 836442 83025 84323 70.203 121775 45743 :

Vandota Y VAR % 11,61% 12,30% 12,18% 10,67% 8,94% 8,06% 1o o0
andato VAR (RS) 13.014:391 13.186.306 13.341.938 11977515 10.667.993 9948374 :

andiote Ml mereago Extramnad VAR% 1,66% 1,74% 2,19% 2,05% 1,53% 1,16% o0
andato Multimercada Estruturaco VAR (RS) 1488264 1619443 2045616 1939.236 1.467.065 1121505 ‘

Fonte Aditus
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Liguidez do plano

Posicdo em 30/06/2021

Prazo de Liquidez JAN FEV MAR ABR MAI JUN LIMITE MiNIMO
Até 21 dias Uteis 59,61% 49,68% 58,78% 51,50% 49,48% 32,93%
Até 252 dias Uteis 62,76% 62,58% 62,39% 62,45% 61,35% 60,57%
Até 1260 dias Uteis 85,29% 85,90% 85,58% 86,03% 85,92% 85,90%
Fonte Aditus
Comentarios:

e (O acompanhamento do risco de mercado é feito por meio do VaR e BVar, apurados, mensalmente,
pelo consultor de riscos (Aditus) e pelo custodiante (Itau). Os limites de VaR para esse Plano se
comportaram dentro do limite da sua Politica de Investimentos (Pl). Cabe observar que os limites
de VaR para o segmento de Renda Variavel ficaram muito acima do limite da PI. Essa elevagdo
brusca decorreu da pandemia do COVID-19. A volatilidade dos ativos teve um aumento
representativo, o que ocasionou a elevacdo do VaR do segmento e das demais estratégias
também.

e A liquidez atual reflete uma carteira considerada em Estudos de ALM (Asset Liability
Management), para fazer frente as necessidades de pagamento de beneficios e das despesas
correntes. O quadro de liquidez apresentado reflete o prazo de resgate de cotas indicado no
regulamento dos fundos.

BD:

Acompanhamento do VaR

Posi¢do em 30/06/2021

Mandato Estratégia JIAN FEV MAR ABR MaAl JUN Limite
Plano Consolidado VAR % 1,67% 1,58% 1,66% 1,40% 1,23% 1,04% 300%
VAR (RS) 1.212.430 1.123.738 1.205.142 1.016.226 898.100 780510 :
L. VAR % 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Mandato RF Crédito CDI 2,85%
VAR (RS) - - - - - -
. . VAR % 0,59% 0,42% 0,44% 0,30% 0,38% 0,14%
Mandato RF Mutimercados Institucionais 2,85%
VAR (RS) 27.450 9.388 7414 4330 5.730 1359
VAR % 11,54% 12,23% 12,24% 10,75% 8,92% 7,98%
Mandato RV 15,00%
VAR (RS) 754.831 766.750 780464 705.264 621.845 576.577
VAR % 1,69% 1,70% 2,05% 1,91% 1,43% 1,09%
Mandato Multimercado Estruturado ' ! ! ! A ! 6,00%
VAR (RS) 164169 171.380 207.832 195.184 147984 114.057
Fonte Aditus

Liguidez do plano

Posicdo em 30/06/2021

Prazo de Liquidez JAN FEV MAR ABR MAI LIMITE MiNIMO
Até 21 dias Uteis 44,60% 39,23% 43,64% 39,01% 37,10% 20,45%
Até 252 dias Uteis 47,52% 48,03% 46,87% 46,60% 45,71% 43,99%
Até 1260 dias Uteis 72,87% 73,51% 72,11% 72,26% 72,22% 70,72%
Fonte Aditus
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Comentarios:

e O acompanhamento do risco de mercado é feito através do VaR e BVar, apurados mensalmente
pelo consultor de riscos (Aditus) e o Custodiante (Itau). Destaca-se a elevag¢do do VaR do
Mandato de Renda Varidvel para os meses de marc¢o e abril de 2021, devido a volatilidade
apresentada.

e A liquidez atual reflete uma carteira considerada em Estudos de ALM para fazer frente as
necessidades de pagamento do plano. O quadro de liquidez apresentado reflete o prazo de
resgate de cotas indicado no regulamento dos fundos.

PGA

Acompanhamento do VaR

Posi¢do em 30/06/2021

Mandato Estratégia JAN FEV MAR ABR MAI JUN Limite
Plano Consolidado - CDI VAR % 0,057% 0,048% 0,16% 0,113% 0,114% 0,066% 255%
,0970
VAR (RS) 4.808 4038 13.096 9.204 9136 5.244
Fonte Aditus

Liguidez do plano

Posicdo em 30/06/2021

Prazo de Liquidez JAN FEV MAR ABR MAI JUN
Até 21 dias Uteis 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Até 252 dias Uteis 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Até 1260 dias uteis 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Fonte Aditus
Comentarios:

e 0 acompanhamento do risco de mercado é feito através do VaR, apurado mensalmente pelo
consultor de riscos e Custodiante. O limite estabelecido na Politica de Investimentos para o
mandato definido em Pl encontra-se aderente. No primeiro semestre de 2021, apenas um ativo
compde o Plano PGA: Institucional Active IB - Multimercado Fundo de Investimento.

e A liquidez atual reflete uma carteira considerada em Estudos de ALM, para fazer frente as

necessidades de pagamento de beneficios e despesas correntes. O quadro de liquidez
apresentado reflete o prazo de resgate de cotas indicado no regulamento dos fundos.
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6.2 Risco de Crédito / Contraparte

CARTEIRA PROPRIA

Posi¢do em 30/06/2021

Risco de Crédito / Contraparte

Crédito Privado Eletral Celgprev
CDB - - -
DEBENTURES - 1.017.658 -
FIDC 1.406.266 4.185.718
CRI - 734.378
Total de Crédito Privado - 5.937.754 -

Fonte: Custodia

Posicdo em 30/06/2021
Rating de Debentures

Emissor Ativo Eletral Celgprev PGA Rating  Agéncia L
Perspectiv Vencimento
Sulamérica UM - 1017658 - brA+  Fitch Estavel ~ 15/05/2022
Fonte: Aditus
Posicdo em 30/06/2021

Rating de CRI

Emissor Eletral Celgprev PGA Rating Agéncia Vencimento
CRIPetro 734378 - brAA Fitth ~ 13/03/2026
Fonte: Aditus

Posicdo em 30/06/2021

Rating de FIDC

Emissor Eletra 1 Celgprev Rating Agéncia Vencimento
FIDC ATICO IMOBILIARIO 131633356 307186733 - - 30/06/2022
FIDC BVA MASTER Il 5.360,74 804111 brD SEP 30/07/2021
FIDC BVA MASTER 111 13.016,34 116.613,51 brCC sEp 30/07/2021
FIDC ITALIA 7155572 - brcC Austin 30/06/2023

Fonte: Aditus

Comentarios:

o Nas tabelas acima temos a alocacdo em crédito privado, em que tais aloca¢des foram feitas
diretamente na carteira prépria da Fundagao, a excec¢ao do Certificado de Recebivel Imobiliario
(CRI), que, em primeiro momento foram adquiridos através do Fundo Exclusivo Karajas (extinto
em janeiro de 2015). Com a liquidag¢do do fundo, o ativo migrou para a carteira prépria. Temos
a destacar os seguintes pontos que consideramos de maior relevancia:

o A alocagdo total em crédito privado estd enquadrada dentro do limite de 50%
estabelecido na Politica de Investimentos;
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Com o vencimento, no semestre passado, do CRI INBRANDS e, também, do CDB do
banco PAN, os ativos de crédito privado que ainda estdo na carteira, sdo:

= CRI Petro — vencimento em 13/03/2026
= Debenture Sulamérica — vencimento em 15/05/2022.

Com relagdo aos CDBs do Banco Pan, apesar do vencimento, cabe destacar que em 2012,
o devedor moveu ag¢do ordindria contra os credores pedindo anulagdo dos CDB’s
emitidos e adquiridos no mercado secundario, sob a alegacdo de fraude em sua emissdo
e taxas exorbitantes. O processo esta em andamento na 192 Vara Civel na comarca de
S3o Paulo.

O FIDC Atico teve o rating retirado em agosto de 2015 pela Fitch Ratings, uma vez que a
locataria do imdvel que lastreia a emissdo (Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A)
decidiu em n3o mais participar do processo de rating, impossibilitando a agéncia ter
acessos a informacdes suficientes para manter a classificacdo. Atualmente ndo ha fluxo
de recebiveis uma vez que a Abengoa desocupou o imével, sendo que a possibilidade do
Fundo ter alguma liquidez é mediante a negociacdo da garantia, que é o préprio imdvel,
através da venda ou contratacdo junto a outro locatario. Em Assembleia Geral de
Cotistas realizada em 11 de junho de 2021 restou aprovado a proposta ajustada de
compra a vista, apresentada pela Cymbal Engenharia, do imdvel localizado a Avenida
Belizario Leite de Andrade Neto, 80, Barra da Tijuca, RJ. Diante dessa deliberacao, o
Administrador informou que, ndo haveria necessidade de aprovacdao do Plano de
Liquidacdo do Fundo, pois, em caso de aprovag¢do da proposta em questdo, serdo
iniciados os 60 (sessenta) dias propostos para analise e estudos pelo Proponente,
com posterior assinatura da escritura de compra e venda definitiva. Apds o
recebimento do valor proposto, sera convocada nova assembleia para prestacdo de
contas, com a deliberacdo para a aprovacao da liquidacdo imediata do Fundo e
distribuicdo dos valores proporcionais as cotas de cada cotista. O valor proposto foi
de RS 29 milhdes de reais.

Em relacdo aos demais FIDC's (Italia, Master e Master Ill), os mesmos sdo provenientes
de contratos de empréstimos feitos entre o Banco BVA (liquidado pelo Banco Central
em 2013) a empresas. Quando feita a intervengcdo no banco, houve aumento das
provisdes de perdas e aumento dos niveis de inadimpléncia. Na tentativa de se buscar a
recuperagao dos créditos vencidos, ocorreram mudangas de gestor, os quais vem
adotando como agdes a prorrogacgdo do prazo de vencimento (originalmente 2014) na
tentativa de viabilizar uma maior margem de negociagdao e execug¢ao das garantias
vinculadas. O FIDC Italia é quem demonstra uma melhor performance na recuperagao
dos recebiveis, o qual é gerido pela Vila Rica Capital. Os outros dois Fundos — Master Il e
Master Il —sdo geridos pelo banco Brasil Plural.

Em relagdo as CCls Provisionadas, a Cesto Incorporacgdes liquidou a divida do Plano BD.
No Plano CV, o valor ndo foi liquidado, diante disso, foi realizada uma provisdo
equivalente a RS$7.673.479,39 (sete milhdes, seiscentos e setenta e trés mil,
guatrocentos e setenta e nove reais e trinta e nove centavos). O vencimento do ativo se
deu em agosto de 2019. Em fevereiro/2019, a ELETRA contratou o escritdrio Junqueira
de Carvalho e Murgel para promover processo de execucdo das garantias vinculadas a
CCl em face dos fiadores e emissor da operagcdo, uma vez que 0s pagamentos estdo
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atrasados. No momento, o processo encontra-se em tramitagdo. Na tentativa de
renegociar a divida, o devedor apresentou uma proposta de quita¢do da CCl mediante a
transferéncia de 80% do saldo devedor para um Fll, mas a época foi rejeitada a proposta
(abril/2019). O FIP além de ndo estar pagando rendimento aos cotistas, apresentava
histérico de rotatividade de gestdo e risco com partes relacionadas do cedente dos
créditos. Importante destacar também que, todos os imdveis objeto da garantia
hipotecaria integram um hotel que, hd muito, ja deveria ter sido concluido e entregue,
0 que ndo se efetivou por culpa dos executados. Considerando que estes imdveis ndo
foram concluidos, eles ndo possuem os valores informados, e muito menos, poderiam
ser alienados pela ELETRA. Até o fim do primeiro semestre de 2021 o referido processo
continua em tramitagdo normal. Ja a CCl Stiebler desde 2013, apresenta langamentos
referentes a provisdo de perdas, tendo recebido RS 449.503,00 dos RS 5 milhdes
alocados no CV. O ativo venceu em maio de 2017. Atualmente, se busca regularizar as
garantias imobilidrias vinculadas na operacdo para executd-las. O valor da provisdo da
CCI Stiebler é de RS 10.484.383,76 (dez milhdes, quatrocentos e oitenta e quatro mil,
trezentos e oitenta e trés reais e setenta e seis centavos).

CARTEIRA PROPRIA E TERCEIRIZADA

Posicdo em 30/06/2021

Por Ativo

cbB
DEBENTURES
FIDC

CRI

Eletral

2,82%

Celgprev

0,00%
0,15%
0,83%
0,11%

Limite

80%
20%
20%

2%

Fonte: Aditus
Posi¢do em 30/06/2021
Limite

Eletra1 Celgprev

Classificaggo por Risco de Crédito

Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo 8.44% 16,0% 15,76% 80%
Grau Especulative 3,20% 117% 1,39% 5%
Posi¢do em 30/06/2021

Ativos classificados como grau especulativo/alto risco de crédito

Grupo Veiculo Ativo Rating Agéncia v BD PGA
FIDC Carteira Plano Atico Imobiliério - 0,67% 2,70%
CCB FIRF Portfdlio Master | Consultoria Gestao Obras Cgo Ltd 0,00%
CCB FIRF Portfolio Master | Iberplas Comunicagdo Visula Ltda 0,00%
CCl Carteira Plano CV Cesto Participagdes 0,00%
FIDC FIRF Portfolio Master | Coral FIDC 0,00% - -
Debénture FIRF Institucional Active Atacaddo S/A 0,00% 0,00% 0,10%
CRI FIRF Sul América RF Crédito Ativo|Securitizadora Creditos Imob. s.a 0,00% 0,00%
CRI FIRF Sul América RF Crédito Ativo|Securitizadora Creditos Imob. s.a 0,00% 0,00%
Debénture FIRF Institucional Active Ecorodovias - -
Debénture FIRF Sul América RF Crédito Ativo|Edp Espirito Santo Distribuicao De| 0,01% 0,01%
FIDC FIDC Ind Exodus FIRF SEM EXODUS 90 FC Crédito Prj - -
FIDC FIRF Sul América RF Crédito Ativo|FIDC Multi Maximum 0,00% 0,00%
FIDC Carteira Plano CV Multisetorial Italia CC Austin 0,14% 0,10%
FIDC Carteira Plano CV Multisetoria Master Il D S&p 0,00% 0,01%
FIDC Carteira Plano CV Multisetoria Master Il CC S&p 0,02% 0,02% -
Debénture FIRF Institucional Active Kroton Educacional 0,00% 0,00% 0,27%
Debénture FIRF Institucional Active Localiza Fleet S.A. 0,01% 0,01% 1,07%
Debénture FIRF Sul América RF Crédito Ativo|ltausa S.A. 0,03% 0,02% 1,07%
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A alocacdo em crédito privado, considerando a carteira prépria e a terceirizada, esta enquadrada
dentro dos limites estabelecidos na Politica de Investimentos;

Os limites estabelecidos por faixa de rating também estdo sendo cumpridos. Vale ressaltar que
o limite para categoria Grau Especulativo visa comportar possiveis rebaixamentos de ratings,
portanto, ndo hd permissdo para aquisicao desses titulos por parte dos gestores dos fundos de
investimentos;

Os ativos classificados como grau especulativo ou de alto risco de crédito, apresentam baixa nota
de rating ou inexisténcia de relatério. Observamos que o limite para grau especulativo esta
respeitando os 5% definidos nas Politicas dos Planos.

7. Controle de Custos da Gestdo de Investimentos

Posicdo em 30/06/2021

Despesas dos Investimentos Eletra 1 Celgprev PGA Total Part %
Internas 454 60.869 119.359 180.681 4,27%
Gestdo dos Investimentos 119.359 115559 2,82%
Despesas Juridicas/FIP 454 60.869 - 6513232 1,45%
Externas 319.409 3.705.499 23.804 " 4.048.713 95,73%
Taxa de Administrac8o e Gestdo de Fundos 204591 2.466.725 11.324 2.682.640 63,43%
Taxa de Performance 104773 1.126.369 - 1231143 29,11%
Taxa CVM 1244 13793 15.037 0,36%
Taxa Anbima 160 2051 2211 0,05%
Taxa de Cetip 1364 2B6.238 - 27 602 0,65%
SELIC 4120 - 4120 0,10%
CBLC 154 570 - 723 0,02%
Custddia e Controladoria dos Investimentos 7123 65 634 12 480 85237 2,02%
Despesas Totais 319.863 3.766.368 143.163 " 4.229.395 100,00%
RGRT 73911.735 692.561.137 7934082 774.406.953
% Despesas em relagdo aos RGRT 0,43% 0,54% 1,80% 0,55%
Fonte: Custodia/Contabilidade
Comentario:
e Os custos totais da gestdo dos investimentos dos Planos de Beneficios representaram, no 12
semestre de 2021, 0,43% no BD e 0,54% no CV, em relacdo ao total dos Recursos Garantidores.
e Os custos totais do Plano de Gestdao Administrativa representaram, no 12 semestre de 2021,
1,80% em relagdo ao total dos Recursos do Plano. Um aumento de 10,43% em relagdo ao
fechamento do segundo semestre de 2020
e As despesas juridicas se referem a contratacao de escritérios de advocacia que cuidam dos

processos de arbitragem do FIP BER, dos servigos fiducidrios prestados da CCl Stiebler, da
Faléncia da CCB Clima e do Processo Civil da CCI Cesto.
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8. Carteira de Empréstimos Pessoal

8.1. Comparativo do Saldo da Carteira x Atrasos — Posi¢do 30/06/2021

Saldo a Vencer Saldo Vencido PDD

cv 5.933.916 - 517.802 6.451.718
BD 603.353 - - 603.353
Total 6.537.269 - 517.802 7.055.070

Valor do saldo a vencer é referente ao saldo devedor em 30/06/2021
Obs.: valor do PDD refere-se ao més 06/2021.

Comentarios:

e No 12 semestre de 2021 observa-se que 8,73% da carteira de empréstimo encontrava-se em
atraso. O valor de RS 517.892 é pertinente aos participantes do plano CV que estdo em PDD.

e Aprdxima tabela apresenta a relagao de inadimpléncia por participante, com os saldos vencidos.
A inadimpléncia pode ser explicada pelas seguintes situacdes: 1) demissGes realizadas nas
patrocinadoras, onde os participantes possuem um prazo para optar por um dos institutos
obrigatdrios. Se a opc¢do for de resgate por desligamento, ocorre a liquidagdo do saldo devedor
do empréstimo pessoal e a inadimpléncia neste caso acaba sendo transitdria; 2) participantes
gue se encontram em auxilio-doencga, que ndo foram descontados em folha; 3) auto patrocinio
e, 4) participantes que foram transferidos de patrocinadora para qual ndo ha convénio
estabelecido com a ELETRA para desconto em folha de pagamento. Nestes trés ultimos casos,
os participantes passam a receber boletos avulsos para pagamento de empréstimo e sao
notificados por carta ou e-mail sobre pagamentos pendentes.

e Ao longo do primeiro semestre de 2021, a Fundagado continuou alertando participantes que
estavam com mais de trés prestacées em atraso, informando sobre o vencimento antecipado do
saldo devedor, conforme regra estabelecida em regulamento, e sobre a inscricdo nos drgdos de
protecdo ao crédito no caso da ndo regularizacdo desses débitos.
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da Prestagdo em Valor Vencido

Patrocinadora empregado £ Total

ENEL ATIVO 30/04/2021 a 30/06/2021 299,52 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL ATIVO 30/11/2020 a 30/06/2021 606,40 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL ATIVO 29/02/2020 a  30/06/2021 10.130,59 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/11/2019 a 30/06/2021 2.422,63 Foi comunicado via telefone, carta cobranga, aguardando negociagdo com a Eletra.
ENEL ATIVO 31/08/2019 a 30/06/2021 311,12 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL ATIVO 30/06/2019 a 30/06/2021 36.044,63 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ELETRA Participagdo Encerrada 31/05/2019 a 30/06/2021 3.987,74 Foi comunicado via telefone, carta cobranga, aguardando negociagdo com a Eletra.
ENEL ATIVO 30/04/2019 a 30/06/2021 1.281,39 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL ATIVO 28/02/2019 a 30/06/2021 3.469,69 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ELETRA Participagdo Encerrada 31/01/2019 a 30/06/2021 1.436,78 Foi comunicado via telefone, carta cobranca, aguardando negociacdo com a Eletra.
ENEL Participagdo Encerrada 30/11/2018 a 30/06/2021 9.091,31 PROCESSO JUDICIAL

ELETRA Participacdo Encerrada 31/08/2018 a 30/06/2021 8.145,25 Foi comunicado via telefone, carta cobranga, aguardando negociagdo com a Eletra.
ENEL Participagdo Encerrada 30/06/2018 a  30/06/2021 3.860,00 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 31/05/2018 a 30/06/2021 6.661,43 Foi comunicado via telefone, carta cobranga, aguardando negociagdo com a Eletra.
ENEL ATIVO 31/12/2017 a 30/06/2021 12.168,16 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL Participagdo Encerrada 30/11/2017 a 30/06/2021 11.710,77 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/11/2017 a 30/06/2021 18.896,09 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/11/2017 a 30/06/2021 9.625,16 PROCESSO JUDICIAL

ENEL ATIVO 31/10/2017 a 30/06/2021 1.885,44 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociacdo com a Eletra.

ENEL Participagdo Encerrada 31/07/2017 a 30/06/2021 20.886,38 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/06/2017 a  30/06/2021 26.260,49 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/06/2017 a 30/06/2021 8.140,76 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/04/2017 a 30/06/2021 30.701,95 PROCESSO JUDICIAL

ENEL ATIVO 31/03/2017 a 30/06/2021 8.526,18 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagio com a Eletra.

ENEL Participagdo Encerrada 31/03/2017 a 30/06/2021 38.051,83 PROCESSO JUDICIAL

ELETRA Participagdo Encerrada 31/01/2017 a 30/06/2021 11.849,47 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/11/2016 a 30/06/2021 12.644,66 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/09/2016 a 30/06/2021 14.002,73 Foi comunicado via telefone, carta cobranga, aguardando negociagdo com a Eletra.
ENEL ATIVO 31/08/2015 a 30/06/2021 1.312,35 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL ATIVO 31/07/2015 a 30/06/2021 294,63 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL Participagdo Encerrada 31/07/2015 a 30/06/2021 8.789,33 Foi comunicado via telefone, carta cobranga, aguardando negociagdo com a Eletra.
ENEL ATIVO 30/09/2014 a 30/06/2021 4.149,30 Foi comunicado via telefone, email, aguardando negociagdo com a Eletra.

ENEL Participagdo Encerrada 31/12/2013 a 30/06/2021 11.962,90 Foi comunicado via telefone, carta cobranga, aguardando negociagdo com a Eletra.
ENEL ATIVO 31/05/2012 a 30/06/2021 110.386,67 PROCESSO JUDICIAL

ENEL Participagdo Encerrada 30/04/2011 a 30/06/2021 67.807,95 PROCESSO JUDICIAL

517.801,68

8.2. Concessao de Empréstimos
Comparativo semestral — R$

CELGPREV Eletra 1 Totais

Periodo Saldos Saldos Total Qtde

12 Semestre 2021 - - - 0 - -
Variagdo tltimo semestre 0% 0% 0% 0%
Obs.: Os valores referente a Saldos refere-se ao valor LIQUIDO na concessao do emprestimo.

Comentarios:
e No 22 semestre de 2019 a carteira de empréstimos da Fundagdo do Plano CV foi fechada. O
objetivo foi o de avaliar as adequag¢les necessarias nas regras que regem esta opgao de

investimento quanto aos prazos, taxas, modalidades e valores. Até o fechamento do 12 semestre
de 2021 a carteira ndo havia sido reaberta. Portanto, ndo ha que se falar em concessdes.
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Destacamos que, ja no primeiro semestre de 2019, o Plano BD, ja havia tido o fechamento da
carteira dado que, em estudo atuarial do fundo de liquidacdo dos empréstimos, foram
constatadas auséncia de oxigenacao populacional atrelada ao alto grau de envelhecimento,
potencial risco de endividamento das familias (potencialidade de novos empréstimos e
renovagles) e insuficiéncia de cobertura do referido fundo, agregando sérios riscos de
insolvéncia de cobertura dos ébitos pelo Fundo.

Ademais, vale destacar que foi realizada, neste semestre, uma nova avalia¢do atuarial do Fundo
de Quitagdo por Morte — FQM das carteiras de empréstimos dos Planos ELETRA 01 e CELGPREV,
gue concluiu, em relacdo aquele primeiro plano que: “A distribuicdo etdria dos mutudrios
vinculados ao Plano ELETRA 01 mostra que se trata de uma popula¢do consideravelmente
envelhecida. Aproximadamente 98% do grupo de mutudrios possui idade superior a 50 anos,
sendo a faixa etdria com maior representatividade a de assistidos com idade superior a 60 anos
(93%). Cabe ainda destacar que a idade média para esse grupo é de 72 anos de idade,
representando um fator de risco elevado para o FQM, uma vez que o Fundo garante a quita¢éo
do saldo devedor do empréstimo em caso de morte. Sequndo essa andlise, verifica-se que o
Fundo estd exposto a um elevado risco de insolvéncia e liquidez, com 10 mutudrios cujo Saldo
Devedor compromete pelo menos 50% do Fundo em 31.12.2020 e destes, hd 1 mutudrio cujo
saldo ultrapassa o valor total constituido”. Diante do referido cendrio, a Diretoria Executiva
concluiu pela impossibilidade de reabertura da carteira de empréstimos no Plano
ELETRA 1.

Destacamos que a carteira de empréstimos passa por um processo de auditoria interna dos
contratos ativos, com ajustes no sistema e cobrancas retroativas da inadimpléncia uma vez que
identificadas.

8.3. Fundo de Reserva para Garantia do Empréstimo

Arrecadagao do Fundo Garantidor no 12 semestre de 2021 comparado a sua utilizagao:

Arrecadagdo do Fundo Garantidor no 12 semestre de 2021 comparado a sua utilizagdo

Plano Arrecadagao Utilizacdo Resultado
112.389,10 112.389,10
- 8.036,79 8.036,79
- 120.425,89 120.425,89

Evolucdo do Fundo Garantidor por semestre:

Evolugdo do Fundo Garantidor por semestre:

BD
Totais

Fundo Garantidor 12 SEM 2021 22 SEM 2021 Variagdo Semestral %
851.243,73 - - 851.243,73 - 1,00
58.460,71 - - 58.460,71 - 1,00
909.704,44 - - 909.704,44

Comentario:

Nao houve arrecadag¢des para o Fundo Garantidor no 12 Semestre de 2021 uma vez que as
concessdes de empréstimos permaneceram suspensas.
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8.4. Taxa Administrativa de Empréstimo

Ndo houve contribui¢cdes de Taxa de Administra¢do no 12 Semestre de 2021 uma vez que as
concessOes de empréstimos permaneceram suspensas.

9. Investimentos Imobiliarios
A ELETRA n3o possui iméveis proprios a declarar, entretanto, na carteira de investimentos do segmento,

constam, apenas, CCls (Cédulas de Crédito Imobilidrios) em PDD, CRIs (Certificados de Recebiveis
Imobiliarios) e Fundos Imobiliarios.

10. Manifestagdo do Conselho Fiscal

Em atendimento ao artigo 19, da Resolugdo do CGPC n. 13/2004 e, diante das analises efetuadas com
relacdo a Resolucdo do CMN n. 4.661/18 e as diretrizes estabelecidas nas Politicas de Investimentos de
2018, a gestdo dos recursos garantidores, no 22 semestre de 2020, dos planos de beneficios CELGPREV
(CV) e ELETRA 1 (BD) apresentou o seguinte resultado:

e Todos os segmentos de investimentos se mostraram aderentes a legislacdo.

e Os ativos estressados estdo sendo monitorados constantemente, sendo repassados pela area
técnica da entidade os desdobramentos das acdes que vém sendo adotadas, na tentativa de
recuperacao do patrimonial investido.

lll.  ANALISE DO EXIGIVEL CONTINGENCIAL DOS PLANOS (GESTAO PREVIDENCIAL)

Com relagdo ao estoque processual e a movimentagdo contabil das provisdes judiciais, foram
apresentados os dados abaixo:

Processos Arquivados

1.400.000,00
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Processos Ativos
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1. Manifestacao do Conselho Fiscal

e Verificamos que os atuais 52 processos em andamento correspondem, em termos financeiros,
a RS 11.900.228,73 (onze milhdes, novecentos mil, duzentos e vinte e oito reais e setenta e
trés centavos). O valor inicialmente provisionado, no exercicio anterior, para tal finalidade era
de R$ 10.411.247,00 (dez milhdes, quatrocentos e onze mil e duzentos quarenta e sete reais),
compreendendo um aumento de 14,30% (quatorze inteiros e trinta centésimos por cento), no
consolidado dos 3 planos administrados pela ELETRA (ELETRA 1, CELGPREV e PGA). Isso se deve
ao fato de entrada novas demandas judiciais.
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e Verificamos que ha controle adequado da movimentacdo do passivo judicial/registro contabil.

IV.  CONTROLE DA EXECUCAO ORCAMENTARIA

1. Indicadores Macroeconomicos Utilizados no Orgamento

. A : . Variagao Variagao
Indicadores Macroeconémicos Org¢ado Realizado ¢ o ¢
Absoluta %
INPC 1,59% 3,95% 0,02 148,17
IGP_M 1,99% 15,09% 0,13 660,33
SELIC/ CDI 1,57% 1,27% -0,00 -19,06
IBRX -100 5,01% 8,82% 0,04 75,99
Meta Atuarial Eletral 4,00% 6,50% 0,02 62,27
Meta Atuarial Celgprev 4,06% 6,55% 0,02 61,53
ELETRA 1
ADICOES
Orgado Realizado Resultado Realei/:ado

Contribuicdes Participantes 120.786 112.864 -7.921 -6,56
Contribuicdes Extraordinarias 312.651 190.936 -121.715 -38,93
Fluxo Positivo dos Investimentos 3.109.197 4.404.333 1.295.137 41,66

TOTAL 3.542.633 4.708.134 1.165.501 32,90
Beneficios Pagos 4.039.642 4.029.221 -10.421 -0,26
Constituicdes de Contingéncias 61.973 51.006 -10.967 -17,70
Atualizagcdo Reservas Matematicas 459.432 1.943.428 1.483.996 323,01
Relacionadas com disponivel 9.413 8.628 -784 -8,33
Outros 3.869 -3.515 -7.384 -190,86

TOTAL 4.574.328 6.028.768 1.454.440 31,80

-1.031.695 -1.320.634 -288.939

Comentarios:

e Dentre as variagGes orcamentdrias mais importantes, vale ressaltar a rubrica Fluxo Positivo dos
Investimentos, com uma realizacdo maior do que a orcada, devido a uma rentabilidade acima
do esperado, mesmo o mercado esta vivenciando, mundialmente, a pandemia do Coronavirus
(COVID-19);

Constituicoes de Contingéncias: o valor decorre da movimentacdo normal desta rubrica,
considerando o registro de pagamentos, reversdes, constituicdo de novas provisdes e
atualiza¢do dos saldos do estoque e do depdsito judicial. No orgamento apresentado, o valor
representa a atualizacdo do saldo por 1% a.m. (um por cento ao més) + INPC (indice Nacional de
Prego ao Consumidor). No realizado, a reversdo apontada decorre, principalmente, de éxito nas
defesas ou impugnagdes aos valores executados pelos reclamantes e no recalculo atuarial das
demandas;
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CELGPREV

ADICOES

%

Orgado Realizado Resultado Realizado

Contribui¢des Patrocinadores/Participantes 9.396.602 9.866.447 469.845 5,00
Remunera¢do Contrato Patrocinadora - - o #DIV/0!
Fluxo Positivo dos Investimentos 27.093.982 31.472.075 4.378.094 16,16

TOTAL 36.490.584 41.338.522 4.847.938 13,29
Beneficios Pagos 22.361.760 22.005.432 -356.328 -1,59
Devolucao de Contribuicdes 2.686.008 1.807.048 -878.959 -32,72
Constituicdes de Contingéncias 527.057 1.407.203 880.146 166,99
Atualizacdo Reservas Matematicas 12.232.429 19.503.985 7.271.557 59,44
Fundo Previdencial 1.556.333 2.151.565 595.232 38,25
Relacionadas com disponivel 95.788 95.979 190 0,20
Outros 79.946 108.039 28.094 35,14

TOTAL 39.539.319 47.079.251 7.539.932 19,07

-3.048.735 -5.740.729 -2.691.994

Comentarios:

Fluxo Positivo dos Investimentos: realizacdo maior do que a orcada, devido a uma rentabilidade
acima do esperado, mesmo o mercado estd vivenciando, mundialmente, a pandemia do
Coronavirus (COVID-19);

Reserva de Poupanc¢a (Resgates): valor foi estimado considerando uma expectativa de
pagamento com base na média dos uUltimos exercicios, porém, o volume de desligamentos e
solicitacdes de resgates foi menor do que o projetado.

Constituicoes de Contingéncias: o valor decorre da movimentacdo normal desta rubrica,
considerando o registro de pagamentos, reversdes, constituicdo de novas provisdes e
atualizacdo dos saldos do estoque e do depdsito judicial. No orcamento apresentado, o valor
representa a atualiza¢do do saldo por 1% a.m. (um por cento ao més) + INPC (indice Nacional de
Preco ao Consumidor). No realizado, o aumento apontado decorre, principalmente, da entrada
de uma nova demanda judicial pelos reclamantes e no recalculo atuarial das demandas.

Constituicoes de Fundo Previdencial: a variacdo decorre de resgates e atualiza¢des atuariais.

2. Evolucdo do Fundo Administrativo

Saldo dezembro 2020 739.195 7.753.072 8.492.268
Constituicao - - -
Reversdo (Despesas) -12.674 -750.088 -762.761
Saldo dezembro 2021 726.522 7.002.985 7.729.506

Comentario:

O fundo administrativo tem como objetivo cobrir as despesas administrativas a serem realizadas
pela ELETRA, mantendo um fluxo sustentavel, capaz de assegurar a perenidade administrativa
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dos planos de beneficios. O fundo foi utilizado em linha com o aprovado no orcamento de 2021.

3. Acompanhamento do Orcamento do PGA

EXECUGAO DO CUSTEIO ADMINISTRATIVO - 2020

Custeio Previdencial - Patrocinadora 553.872 526.505 27.367 -4,94
2 Custeio Previdencial - Participante 789.956 755.693 34.262 -4,34
E_. Taxa de Administra¢do de Empréstimos - - - 0,00
% Resultado dos Investimentos 122.677 95.983 26.694 -21,76
Fundo Administrativo 781.139 762.762 18.377 (2,35)
Subtotal 2247684 2140944 106700 475
Gestdo Previdencial 2.247.644 2.140.944 -106.700 -4,75
Despesas 2.247.644 2.140.944 -106.700 -4,75
Pessoal e Encargos 1.359.199 1.304.890 -54.309 -4,00
Treinamentos/Congressos e Seminarios 20.063 7.030 -13.033 -64,96
«w Viagense estadias 35.740 - -35.740  -100,00
5 Certificacdo 2.943 1.428
% Servigos de Terceiros 516.591 495.011 -21.580 -4,18
Despesas Gerais 172.917 186.953 14.036 8,12
Depreciagdo / Amortizagdo 28.273 29.484 1.211 4,28
Tributos 111.917 116.147 4.230 3,78
Outros - - 0 0,00
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Andlise e Avaliacdo dos Indicadores de Desempenho do PGA

Custo administrativo em relagdo aos recursos garantidores
Mede o percentual dos recursos destinados ao PGA em relagdo aos recursos garantidores (Artigo 62 da Resolugdo CGPC 29 - 31/08/2009)

Recursos Garantidores 774.404.969 791.441.727
Recursos destinados ao PGA 1.279.158 2.687.656
% 0,17 0,34

Custo médio de administragdo por participantes
Mede o valor da despesa administrativa rem relagdo ao niimero de participantes e assistidos

Despesa administrativa 2.140.944 4.495.289
N2 participantes 2361 2.388
Semestre - RS 906,80 1.882,45
Mensal - RS 151,13 313,74

indice de cobertura da despea com pessoal
Mede a despesa com pessoal em relagdo as despesas administrativas

Despesa administrativa 2.140.944 4.495.289
Despesa administrativa com pessoal 1.304.890 2.718.398
% 60,95 60,47

indice da despesa com treinamento sobre as despesas administrativa
Mede a participagdo das despesas com treinamento em relagdo as despesas administrativas

Despesa administrativa 2.140.944 4.495.289

Despesa com treinamento 7.030 40.127
% 0,33 0,89

indice de relagdo participantes plano x empregados Eletra

N2 participantes 2.361 2.388

N2 empregados Eletra 17 18

Relagdo entre participantes plano x empregados Eletra 138,88 132,67,

indice de perenidade do Fundo Administrativo

Saldo Fundo Administrativo 7.729.506 8.259.708
Reversdo/Constituigdo Fundo Administrativo (762.762) (1.562.278)
Duragdo do Fundo Administrativo (em meses) 121,60 63,44
Duragdo do Fundo Administrativo (em anos) 10,13 529
Comentarios:

Os valores apresentados representam o realizado e o orcado dos indicadores de desempenho do
exercicio. O acompanhamento destes indicadores ocorre mensalmente:

e Custo administrativo em relagdao aos recursos garantidores: foi aprovada pelo Conselho
Deliberativo a utilizagdo da taxa de administracdo com or¢camento de 0,34% (zero virgula trinta
e quatro centésimos por cento, tendo sido realizado 0,17% (zero virgula dezessete centésimos
por cento). A legislacdo limita tal percentual a 1% (um por cento) dos recursos garantidores. Os
recursos garantidores ficaram abaixo do or¢ado, mesmo os investimentos terem tido uma boa
rentabilidade, ndo foi o suficiente para que os recursos garantidores realizado ficassem acima
do orcado.

e indice da despesa com treinamento sobre as despesas administrativas: o valor realizado foi
menor que o or¢ado, em fungdo da pandemia do Coronavirus (COVID-19).
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5. Manifestag¢ao do Conselho Fiscal

Com base nas verificagdes e andlises dos controles internos da Execu¢do Or¢camentdria Consolidada
e do Plano de Gestdao Administrativa - PGA, em atendimento ao artigo 19, da Resolugdo do CGPC n.
13/2004, manifestamos que a ELETRA vem acompanhando as rubricas or¢camentarias para o
equilibrio dos valores orcados e realizados.

Em consonancia com a NBC PG 12 (R2), que determina que o profissional que seja responsavel
técnico pelas demonstragdes contdbeis, reguladas ou supervisionadas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar (PREVIC), mantenha atualizada sua participacdo no
Programa de Educagdo Continuada (PEC) do Conselho Federal de Contabilidade, verificamos que o
Contador responsavel pelas demonstracdes contabeis possuia, no 12 semestre de 2021, obteve a
pontuacdo minima de 13 (treze) créditos, exigida pelo referido Programa.

V. CONTROLES INTERNOS

As atividades desenvolvidas pela drea de controles internos, com o auxilio do trabalho de consultoria
externa, visam alinhar a tomada de decisGes da Diretoria Executiva da ELETRA com o objetivo de reduzir
as incertezas quanto a eventos futuros. Para tanto, todas as areas de uma entidade precisam
implementar a¢des, buscando aumentar a assertividade e reduzir os riscos.

A drea de Controles Internos em uma entidade fechada de previdéncia complementar deve assessorar
o gerenciamento das acdes implantadas, em carater preventivo, com o intuito da interpretacdo da
legislacdo pertinente e seu impacto para a entidade, para adotar as melhores praticas na gestao dos
riscos e conformidade, e ainda, promover a disseminacao da cultura de monitoramento da regulacdo
para os empregados da entidade.

Durante o 22 semestre de 2020, foi elaborado, pela drea de Controles Internos da ELETRA o Plano de
Acdo, com o objetivo de sanar os pontos detectados como necessarios de aperfeicoamento, bem como
a checagem de evidéncias de alguns pontos identificados como pendentes de comprovacao.

Ao longo do 12 semestre de 2021, devido a grande demanda decorrente do Acompanhamento Especial
realizado pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar — PREVIC, a Diretoria Executiva
decidiu pela repaginacdo da atualizacdo dos normativos propostos no Plano de Acdo anterior, visando a
adequacédo da quantidade de normativos ao porte da Entidade, e ainda, com o objetivo de evitar possivel
burocratizacdo necessaria aos tramites de assuntos internos da Fundacao.

Desta forma, o citado trabalho sera disponibilizado ao Conselho Fiscal até o final do exercicio de 2021.

1. Processo de Certificagdao, Habilitagao e Qualificagdo dos Dirigentes e dos demais participantes
do processo decisdério dos investimentos

Quanto ao processo de certificacdo dos dirigentes e demais participantes do processo decisdrio dos
investimentos, identificamos, no 12 semestre de 2021, as seguintes ag¢des:

e Cumprimento total das exigéncias pertinentes a habilitagcdo dos diretores da Fundacao;

e Permanece em conformidade a exigéncia de maioria dos membros titulares e suplentes dos
Conselhos Deliberativo e Fiscal da ELETRA certificados, conforme previsao legal;

30/32



e Remessa mensal de mensagens eletrGnicas aos conselheiros, com informacGes acerca de
pontuacdes necessarias e futuras renovacdes de certificacoes;

e Informacao peridédica aos conselheiros acerca de cursos na area de Previdéncia;

e Disponibilizacdo da drea de Controles Internos para apoio em todas as ac¢bes referentes a
Certificacdo, viabilizacdo de participa¢cdo em cursos e eventos, cadastro de eventos no Programa de
Educacdo Continuada — PEC, interlocucdo no relacionamento entre conselheiros e instituicdes
certificadoras e esclarecimentos de dulvidas relacionadas aos processos de certificacao.

Em atendimento as legislagbes em vigor, registramos, em planilha a seguir, a situacdo de todos os
membros dos colegiados da ELETRA, em 30.06.2021:

Dirigentes e demais participantes do processo e a . Datada Vencimento % .
L. . Data da Posse Certificacdo Enfase e n e n % Certificados
decisério de Investimentos Certificacdo  Certificagdo Legal

AETQ - ADMINISTRADOR ESTATUTARIO TECNICAMENTE QUALIFICADO 100 100
Leonardo Dias Baptista Gomes 22/11/2020 CPA-20 Investimento 12/01/2018 12/01/2023

DIREX - DIRETORIA EXECUTIVA 100 100
David Augusto de Abreu 06/12/2019 1CSS Administracdo 22/03/2019 22/03/2022

David Augusto de Abreu 06/12/2019 1CSS Investimento 09/06/2020 09/06/2023

Leonardo Dias Baptista Gomes 22/11/2020 CPA-20 Investimento 12/01/2018 12/01/2023

Luiz Humberto Urzedo de Queiroz 15/03/2019 1CSS Administragdo 16/12/2020 16/12/2023

CD - Conselho Deliberativo (Titulares) 83,33 66,66
Leandro Oliveira Cordeiro 29/04/2019 1CSS Administragdo ~ 02/04/2020 02/04/2023

Luis Carlos Salles Cota 29/04/2019 1CSS Administragdo ~ 02/07/2019 02/07/2022

José Carlos Zoccoli 29/04/2019 1CSS Administragdo 06/01/2020 06/01/2023

Jodo de Oliveira Junior 29/04/2019 1CSS Administragdo 21/10/2019 21/10/2022

Gerson Elias Rosa da Silva 15/03/2021 - - - -

Eduardo José dos Santos 15/03/2017 1CSS Administracdo 11/03/2019 11/03/2022

CD - Conselho Deliberativo (Suplentes) 50 66,66
Anderson Luiz Tostes dos Santos 29/04/2019 1CSS Administracdo 22/12/2017 22/12/2020

Vacante - - - - -

Vacante = = = = =

Daniela Marilia da Silva 29/04/2019 1CSS Administragdo 10/12/2020 10/12/2023

Kélen de Araujo e Pires 15/03/2021 - - - -

Daniel Augusto Ribeiro 15/03/2017 1CSS Administracdo ~ 11/06/2019 11/06/2022

CF - Conselho Fiscal (Titulares) 50 75
Ednilson Alves da Silva 29/04/2019 1CSS Administragdo 22/11/2019 22/11/2022

Céssio Pereira Vieira 29/04/2019 CPA-20 Investimento 21/01/2020 21/01/2023

Anténio Jesus Galdiano Junior 15/03/2021 - - - -

CF - Conselho Fiscal (Suplentes) 50 75
Roberta de Medeiros Silva 29/04/2019 1CSS Administragdo 24/08/2020 24/08/2023

Carlos Eduardo de Carvalho 29/04/2019 1CSS Administracdo 14/11/2019 14/11/2022

Vacante = = = = =

Jodo Bosco de Oliveira Lima 15/03/2021 - - - -

CCI - Comité Consultivo de Investimentos 75 100
Leonardo Dias Baptista Gomes 22/11/2020 CPA-20 Investimento 12/01/2018 12/01/2023

David Augusto de Abreu 06/01/2020 1CSS Investimento 09/06/2020 09/06/2023

Victor Hugo Feitosa de S& Roriz 18/11/2020 CPA-20 Investimento 15/01/2020 15/01/2023

Carlos Alberto Souza Ximenes 18/11/2020 - - - -

Comentarios

e No que diz respeito aos membros suplentes do Conselho Deliberativo, registramos que as vagas
existentes ainda ndo foram preenchidas.

e Diante do disposto na legislagao, nos moldes da Resolu¢ao CNPC n. 19 de 30.03.15, Resolugdo
CNPC n. 21 de 18.06.15, e na Instru¢ao PREVIC n. 13 de 28 de junho de 2019, verificou-se que a
ELETRA tomou todas as providéncias, ao seu alcance, para o atendimento dos mencionados
normativos.
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e Quanto a qualificacdo dos dirigentes da entidade, as ac¢Oes ja listadas comprovam a proatividade
da Fundacao, referente aos processos de Certificacdo e Habilitacdo, os quais sdo conduzidos
pelos dirigentes com o total apoio da area de Controles Internos da entidade.

2. Recomendagodes Gerais

Em atendimento ao artigo 19 da Resolucdo CGPC n. 13/2004, este Conselho Fiscal analisou a
documentacdo disponibilizada pela ELETRA, para andlise da eficiéncia dos controles internos, e
apresenta os seguintes comentarios e recomendacdes sobre o 12 Semestre de 2021, em relacdo aos
seguintes temas:

a. Matriz de Riscos

e Tendo em vista os planos de acdo elaborados pela drea de Controles Internos da Fundacao,
recomendamos o0 acompanhamento da execucado dos citados planos, visando sanar os pontos de
controle identificados pela empresa de consultoria externa como pontos de melhoria.

b. Habilitacdo e Certificacdo de Dirigentes

e Quanto aos processos de certificacdo e habilitacdo, recomendamos as providéncias cabiveis
guanto a renovacdo das certificacGes que estdo com vencimento proximo, bem como no que diz
respeito a manutencdo de todas as agGes realizadas durante o exercicio de 2021. Ratificamos a
importancia de informar, periodicamente, a todos os Dirigentes sobre a sua pontuacdo no PEC
(Programa de Educacdo Continuada), visando destacar a necessidade de providenciar cursos e/ou
treinamentos para créditos adicionais (caso necessario). Ressaltamos, ainda, da necessidade de
obter a certificacdo exigida, por parte daqueles que ainda ndo obtiveram a mesma, visando
atender as recomendacOes das boas praticas de Governanca exigidas pela Superintendéncia
Nacional de Previdéncia Complementar - Previc.

VI. CONCLUSAO
Em atendimento aos termos da Resolugdo CGPC n. 13/2004, as conclusdes, anélises e recomendagdes

constantes neste relatério serdo encaminhadas ao Conselho Deliberativo a quem cabera decidir sobre
as providéncias a serem adotadas.

Roosevelt dos Santos Cantanhede Junior
Presidente

Antdnio Jesus Galdiano Junior Ednilson Alves da Silva
Membro Titular Membro Titular

Cdssio Pereira Vieira
Membro Suplente Substituto
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