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I. ADERENCIA DAS PREMISSAS E HIPOTESES ATUARIAIS DOS PLANOS DE BENEFICIOS

O estudo técnico que demonstra a aderéncia das premissas e hip6teses atuariais dos planos de
beneficios utilizadas na avaliagdo atuarial deve atender ao disposto na Resolugdo CNPC n. 30, de
10/10/2018 e em atendimento a Instrugdo PREVIC n. 23 de 26/06/2015.

O estudo técnico da adequagdo das hipdteses biométricas, demogrificas, econdmicas e financeiras as
caracteristicas da massa de participantes e assistidos e dos planos de beneficios de carater
previdencidrio é exigido para os planos que, independentemente de sua modalidade, possuam
obrigaces registradas em provisdo matematica de beneficio definido.

Segundo a Instrugdo PREVIC n. 23, de 26/06/2015, os estudos técnicos terdo validade geral maxima de
3 (trés) anos, com excecdo do estudo da taxa de juros real que terd validade especifica de 1 (um) ano.

Os estudos de aderéncia sdo elaborados pela consultoria atuarial responsavel pelos planos de beneficios
e ocorrem no segundo semestre do ano, salvo exce¢des especificas. No 12 semestre de 2019, n3o foram
realizados estudos ou avaliagdes extraordindrias. A despeito dessa questdo, seguem alguns controles da
gestdo previdencial, mantidos ao longo do semestre, bem como as hipéteses e premissas atuariais em

vigor.

RECOMENDACAQ — PLANO CELGPREV

Hipdteses Aplicadas em 2018 A serem aplicadas em 2019
Tébua de Mortalidade Geral AT-2000 M Suaviz. 10% AT-2000 M Suaviz. 10%
Tébua de Mortalidade de Invalidos MI-85M eF MI-85M eF

Tébua de Entrada em Invalidez Tasa Suaviz. 50% Tasa Suaviz. 50%

Taxa Real de Juros 5.,45% 5,45%
Crescimento Real de Saldrios 2,52% 1,93%

Fator de Capacidade de Saldrios e Beneficios 0,9816 0,9795

Taxa de Rotatividade 3,00% 3,00%
Composicio Femiliar Ativos Hipotética (Experiéncia | Ativos Hipotétitfa _(Experién‘c.ia Centro

Centro Oeste) Oeste) - Assistidos Familia real

RECOMENDA: —PLANO ELETRA 1

Hipéteses Aplicadas em 2018 A serem aplicadas em 2019
Tabua de Mortalidade Geral AT-2000 M Basic AT-2000 M Basic
Tabua de Mortalidade de Invélidos MI-85MeF IAPB

Tébua de Entrada em Invalidez N&o Aplicével N&o Aplicdvel

Taxa Real de Juros 5,65% 5,55%
Crescimento Real de Salarios N&o Aplicdvel N&o Aplicével

Fator de Capacidade de Saldrios e Beneficios 0,9695 (Beneficios) 0,9795 (Beneficios)
Taxa de Rotatividade N&o Aplicavel N&o Aplicdvel
Composigdo Familiar Familia real Familia real
ELETRA - FUNDAGAO DE PREVIDENCIA PRIVADA 4/36

RELATORIO DE CONTROLES INTERNOS — 22 Semestre de 2019

dm

)

ROOSEVELT =
DOS SANTOS
CANTANHEDE
JUNIOR:09009 ate

1160
238733




1. Estatistica da Populagdo dos Planos

QUANTITATIVO RECEBEDORES 12/2019 - ASSISTIDOS
ESPECIE ELETRA 01 | CELGPREV | CELGPREV SR 1:;: 3:

PENSAO POR MORTE 28 389 417
APOSENTADORIA POR INVALIDEZ 9 156 165
APOSENTADORIA POR IDADE 5 25 30
APOSENTADORIA POR TEMPO SERVICO 61 257 5 323
APOSENTADORIA ESPECIAL 7 73 80
APOSENTADORIA ANTECIPADA TEMPO SERVICO 17 85 102
SUPLEMENTACAO DE APOSENTADORIA . 159 a4 203
TOTAIS: 127 1.144 49 1.320
*DEPENDENTES ASSISTIDOS 123 922 17 1.062

*DEPENDENTES PREVIDENCIARIOS

QUANTITATIVO ATIVOS 12/2019
ESPECIE CELGPREV | CELGPREV SR sﬁbﬁ;‘%

ATIVO - ATIVO 993 116 1.109
ENEL DISTRIBUICAO (01) 816 100 916
CELGPAR (10) 2 2
ELETRA (02) 15 15
GT (08) 136 16 152
VIVACOM (14) 24 . 24
AUTOPATROCINADOS 8 g 8
BENEFICIO DIFERIDO 3 : 3
TOTAIS: 1.004 116 1.120
*DEPENDENTES ATIVOS 1.674 : 1.7674
*DEPENDENTES AUTOPATROCINADO 12 - 12
*DEPENDENTES BENEFICIO DIFERIDO 5 " 5

*DEPENDENTES PREVIDENCIARIOS
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2. Beneficios Concedidos Por Plano

EVOLUCAO DOS BENEFICIOS - PLANO ELETRA 1 EVOLUCAO DOS BENEFICIOS - PLANO CELGPREV
MES/ANO VALOR (R$) MES/ANO VALOR (R$)
jun/18 566.839,89 jun/18 3.312.774,05
dez/18 572.935,83 dez/18 3.339.973,26
jun/19 590.706,72 jun/19 3.529.728,09
Dez/19 593.335,52 dez/19 3.480.493,19

3. Evolucdo do Ativo Liquido dos Planos = Patrimédnio de Cobertura

EVOLUCAO DO ATIVO LIQUIDO E PATRIMONIO DE COBERTURA - PLANO ELETRA 1
MES/ANO ATIVO LIQUIDO (R$) PATRIMONIO DE COBERTURA (R$)
06/2018 79.890.466,84 78.968.885,67
12/2018 78.595.719,97 77.731.695,67
06/2019 78.251.428,13 77.433.467,66
12/2019 77.490.552,76 76.668.595,17

EVOLUCAO DO ATIVO LIQUIDO E PATRIMONIO DE COBERTURA - PLANO CELGPREV

MES/ANO ATIVO LIQUIDO (R$) PATRIMONIO DE COBERTURA (R$)
06/2018 658.732.026,09 625.080.144,09
12/2018 673.909.052,40 637.285.630,79
06/2019 683.903.110,32 642.094.610,45
12/2019 685.766.796,35 641.033.656,72

4. Evolugdo do Passivo Atuarial - Provisdes Matematicas e Fundo Previdencial

PROVISAQ MATEMATICA E RECURSOS GARANTIDORES - PLANO ELETRA 1

MES/ANO PROV. MATEMATICAS RECURSOS GARANTIDORES DEFICIT C/ AJUSTE DOS TITULOS %

12/2019 84.947.422,00 75.728.930,75 162,26%

PROVISAO MATEMATICA E RECURSOS GARANTIDORES - PLANO CELGPREV

MES/ANO PROV. MATEMATICAS RECURSOS GARANTIDORES DEFICIT C/ AJUSTE DOS TITULOS %
12/2019 660.645.330,67 658.142.096,76 41,32%
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5. Fluxo Operacional Previdencial
PLANO ELETRA1 - BD

RECEITAS PREVIDENCIAIS 22 Semestre 2018 22 Semestre 2019

A) Patrocinadores - =
Contribui¢do Normal B =
Contribuicdo Beneficios de Risco - -
Contribuicdo Administrativa
Contribuigdo Extraordinaria - d

B) Participantes Ativos - -
Contribuigdo Normal - -
Contribuigdo Risco - =
Contribuigdo Administrativa - -

C) Participantes Autopatrocinados - -
Contribui¢do Normal - -
Contribuigdo Risco = y
Contribui¢do Administrativa z .

D) Participantes Assistidos 119.469,18 125.936,21
Contribuigdo Normal 101.481,28 106.974,40
Contribuigdo Risco - -
Contribui¢do Administrativa 17.987,90 18.961,81

Total (A+B+C+D) 119.469,18 125.936,21

DESPESAS PREVIDENCIAIS 22 Semestre 2018 22 Semestre 2019

A) Prestacdo Continuada 3.951.359,46 4.168.884,22
Aposentadorias 3.552.546,72 3.658.812,08
Pensdo por Morte 398.812,74 510.072,14

B) Prestacdo Unica
Aposentadorias
Pensdo por Morte
Resgate por Desligamento - -
Portabilidade - -

Total (A+B) 3.951.359,46 4.168.884,22

OBS: Diferenga Reserva de Poupanga X Reserva Matematica (DIF. RP x RM)

Artigo 80 do Regulamento do Plano Celgprev

§ 2° -Havendo insuficiéncia de recursos na conta especifica do Fundo Patrocinado para o
pagamento do Resgate ou da Portabilidade na forma prevista neste artigo, a Patrocinadora
aportard, a vista, a quantia necessaria ao seu cumprimento.
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PLANO CELGPREV - CV

RECEITAS PREVIDENCIAIS 22 Semestre 2018 22 Semestre 2019
A) Patrocinadores 6.072.730,90 5.720.437,83
Contribuicio Normal 5.281.947,06 4.949.346,03
Contribui¢do Beneficios de Risco 139.919,15 162.640,23
Contribui¢do Administrativa 650.864,69 608.451,57
Contribuigdo Extraordindria (DIF. RP x RM) - -
B) Participantes Ativos 6.074.402,68 5.721.916,86
Contribui¢do Normal 5.281.947,06 4.949.346,03
Contribuig¢do Risco 141.590,93 164.119,26
Contribuicdo Administrativa 650.864,69 608.451,57
C) Participantes Autopatrocinados 67.859,78 59.956,26
Contribuigdo Normal 49.346,99 45.154,06
Contribuicdo Risco 1.950,22 2.137,65
Contribui¢do Administrativa 16.562,57 12.664,55
D) Participantes Assistidos - -
Contribuigdo Normal Z =
Contribuigdo Risco - -
Contribuicdo Administrativa - =
Total (A+B+C+D) 12.214.993,36 11.502.310,95
DESPESAS PREVIDENCIAIS 22 Semestre 2018 22 Semestre 2019
A) Prestagdo Continuada 23.190.101,84 24.301.762,30
Aposentadorias 18.054.521,13 18.651.545,83
Pensdo por Morte 5.135.580,71 5.650.216,47
B) Prestacdo Unica 7.718.847,05 8.448.865,21
Aposentadorias - =
Pensdo por Morte - -
Resgate por Desligamento 7.718.847,05 8.153.722,77
Portabilidade - 295.142,44
Total (A+B) 30.908.948,89 32.750.627,51

OBS: Diferenga Reserva de Poupanga X Reserva Matemdtica (DIF. RP x RM)
Artigo 80 do Regulamento do Plano Celgprev

§ 2° -Havendo insuficiéncia de recursos na conta especifica do Fundo Patrocinado para o |
pagamento do Resgate ou da Portabilidade na forma prevista neste artigo, a Patrocinadora
aportard, a vista, a quantia necessaria ao seu cumprimento.
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6. Dividas Contratadas

Considerando a existéncia de dividas contratadas, apresentamos, abaixo, a evolugdo dos
contratos/dividas/pagamentos, referente ao 22 semestre de 2019:

ENEL

169/181 31/07/2019 39.143.489,17 39.143.489,17 0,50% 35.337.955,50 3.114.940,02 36.223.015,49

170/081 31/08/2019 36.223.01547 36.223.01547 0.59% 35.435.732,18 3.118.054,56 33.317.677,22

171/181 30/09/2019 33.317.677,20 33.317.677,20 0,61% 33.520.028,52 3.121.796,62 30.398.231,90

172/18B1 31/10/201¢ 30.398.231,88 30.398.231,88 0,84% 30.530.923,73 3.120.23572 27.410.688,01

173/181 30/11/2019  27.410.687.59 27.410.687,99 0,53% 27.555.128,56 3.121.483,82 14.433.684.74

174/181 31/12/201% 24.433.62473 2443364473 053% 24.562.397.,77 3.122.73241 21.439.665,36
GT

Valores Iniciais

saido Devedor |Revis8o Awarial| Saldo Re
iC} {Lu]} )
1437155 31/07/2019 1567.114.23 1.567.114,23 0,50% 1574.899,71 124.706,99 1.450.192,72

144f155 31/08/2019 1.450.152.72 1.450.192,72 0.59% 1.458.708.86 124.831,70 133387716

145/155 30/09/2019 133387716 1.333.877,16 0.61% 1.3815978,32 12498150 1216996 82

146155 31/10/20189 121699582 1.216.996,82 0,44% 1.222.309,15 124.919,01 1.087.380,15

147/155 30/11/2019 1.097.380,14 1.097.390,14 0,53% 110317284 12496897 978.203,86

148/155  31/12/201% §578.203,86 978.203,86 1,03% 988.273,33 125.643,E1 862.629,53
Comentdrio:

s Observamos que o contrato de divida com a patrocinadora se encerrara no préximo exercicio, no
més de julho de 2020.

7. Manifestagdo do Conselho Fiscal.

Diante das anélises efetuadas e em atendimento a legislagdo especifica mencionada anteriormente, este
colegiado verificou que a ELETRA aplica todas as premissas e hipdteses designadas nos trabalhos
realizados pela consultoria atuarial. Isto exposto, manifestamos que as premissas e hipéteses atuariais
estdo aderentes ao equilibrio patrimonial com relagdo aos compromissos e obrigagdes do plano.
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Il. ANALISE DA ADERENCIA DOS RECURSOS GARANTIDORES A POLITICA DE INVESTIMENTOS E AS
NORMAS EM VIGOR

1. Enquadramentos Globais

cv

Posi¢do em 31/12/2019

Politica de Investimentos

SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS
Alocacdo Objetivo Limite Maximo

Miximo

RENDA FIXA 460.175.842 71,69% 66% 100% 100%
Titulos da Divida Pdblica Federal 198.964.563 30,99% - 100% 100%
coB 53.296.173 8,30% - B80% 20%
Debéntures 8.926.182 1,39% - 80% 80%

FUNDOS EXCLUSIVOS 188.799.206 2941% - - -
GOYAZES 188.799.206 2941% -

FUNDOS NAD EXCLUSIVOS DE RF 10.189.712 159% .

INSTITUCIOMAL ACTIVE FIX 1877.814 0,29% .

EMISSOES PRIMARIAS I 185 0,00% -

PORTFOLIO MASTER | 97.233 0.02% - -
AF |NVEST FIRF CREDITO PRIVADO - 0,00% - - -
AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - 0,00% . x -
OCCAM INSTITUCIONAL FIC 2619772 0,41% = "
FIDC ATICO IMOBILIARIO 5.384.971 0,84% . -

FIDC MASTER I 12.967 0,00% - .

FIDC MASTER 11 91.295 0,01% - .
FIDC ITALIA 105.475 0,02% - . .

RENDA VARIAVEL 77.903.003 12,14% 11% 70% 70%
Ages mercado a vista % 0,00% - - -
Fundos Renda Varidvel 77.903.003 12,14% - 70% 70%

INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 104.829.908 16,33% 17% 20% 20%

FIP 26.954.986 4.20% 0% 15% 15%
GERAGAD ENERGIA MULTIESTRATEGICA 14.551.084 227% - - -
BR ENERGIA REN FIP 3.652.203 0,57% . - -
KINEA R ESTATE | 125.680 0,02% - - .
MULTINER FIP - 0,00% - - -
FIP PRINCIPAL INVEST 4.804.492 0,75% -

FIP INDUSTRIAL PARKS 3.821.525 0,60% - - -

FMIEE 45.115 0,01% 0% 15% 15%
Mercatto Alimentos 45,115 0,01% - - -

FiM 77.829.808 12,12% 0% 15% 15%
ARX EXTRA FIC FI MULTIMERCADO - 0,00% - - -
IBIUNA HEDGE - 0,00% - - -
SPX NIMITZ - 0,00% -

KINEA CHRONOS 26.037.762 4,06% -
ABSOLUTE VERTEX Il FIC FIM 51.792.046

IMOBILARIO 20.388.659 3,18% 3% 20% 20%
FIl RB RESIDENCIAL DES. 11 661.505 0,10% - - .
Fil RIO BRAVO RENDA VAREIO 6.323.980 0,99% - . -
Fil SOCOPA 7.634.219 1,19% -

Fil SANTANDER AGENCIAS 4.178.880 0,65% .

CRi PETRO 877585 0,14% = i r
CRI INBRANDS 712.490 0,11% - . -
OPERACOES COM PARTICIPANTES 11.226.659 1,75% 2% 15% 15%

Outros (32.589.506) 5,08% - - -
Disponivel/ Valores pagar/ Depdsito Judicial / Exig. Cont. 2926723 0,46%
Valores a pagar e receber em fundos/swap/empréstimos - 0,00%
PDD - CQl CESTO E CC1 STIEBLER (18.157.863) -2,83%
PDD CRI INBRANDS (976.391,58) -0,15%
PDD FIP GERAGAD ENERGIA (14.551.084,30)
PDD FIDC ATICO (1.830.890,26)

RECURSOS GARANTIDOS 641.934.565,13

Fonte: Custddia e Balancete

Comentdrio:

e No Plano Celgprev (CV), a Eletra encerrou o 22 semestre de 2019 dentro dos limites legais da
Resolugdo CMN n. 4.661/2018 e da Politica de Investimentos estabelecida para o ano de 2019, em
todos os segmentos.

ELETRA — FUNDACAO DE PREVIDENCIA PRIVADA 10/36
RELATORIO DE CONTROLES INTERNOS — 22 Semestre de 2019 A}{/\ /3(:

W \“.
ROOSEVELT  Digitally signed by
DOS SANTOS  FOOSEVELTDOS

) T CANTANHEDE canTantepE
1 / " JUNIOR:09009238733
'\_Q /M JUNIOR:09009 pye: 0210308

238733 14:17:52 -03'00"



Posigdo em 31/12/2019

Politica de Investimentos

RES. CMN

SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS 4.661/18 Limite
Alocagio Objetive Limite Miximo Maximo

RENDA FIXA 56.055.099 73,75% 78% 100% 100%

Titulos da Divida Pablica Federal 29.640.053 35,00% - 100% 100%

CDB - 0,00% . B0% BO%

Debéntures - 0,00% - 80% 80%
FUNDOS EXCLUSIVOS 18.309.305 24,09% - - -

GOYAZES 18.309.305 24,09% . = L2
FUNDOS NAD EXCLUSIVOS DE RF 8.105.741 10,66% - - -

INSTITUCIONAL ACTIVE FIX 2.108522 2,77% -

EMISSOES PRIMARIAS |1 79 0,00%

MODAL INSTITUCIONAL RF -

AF INVEST FIRF CREDITO PRIVADO - 0,00%

AZ QUEST LUCE FIC RENDA FIXA CREDITO PRIVADO - 0,00% -

OCCAM INSTITUCIONAL FIC 3.663.147 4.82% -

FIDC ATICO IMOBILIARIO 2307.528 3,04%

FIDC MASTER Il 8645 0,01% -

FIDC MASTER 111 10.190 0,01% -

FIDC ITALIA 71.630 0,01% - - -
RENDA VARIAVEL 3.515.931 4,63% 0% 70% 70%
Agbes mercado a vista - 0.00% . - -

Fundos Renda Varidvel 3515931 4,63% - T0% 70%
INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS 12.855.080 16,91% 17% 20% 20%
FIP 3.159.039 4,16% 0% 15% 15%

GERAGAD ENERGIA MULTIESTRATEGICA - 0,00% - - -

ER ENERGIA REN FIP 298.817 0,39%

FIP PRINCIPAL INVEST 2.620.786 345%

FIP INDUSTRIAL PARKS 239.436 0,32% - - -
FIM 9.696.041 12,76% 0% 15% 15%

IBIUNA HEDGE - 0,00% - - -

SPX NIMITZ - 0,00% - - -

KINEA CHRONOS 3.396.230 447% - = -

ABSOLUTE VERTEX || FIC FIM 6.259.811
IMOBIUARIO 2.974.825 3,91% 3% 20% 20%

Fll RB RESIDENCIAL DES. 1| 157.595 0,21% - - -

Fll RIO BRAVO RENDA VAREIO 2.817.230 3,71% - - -
OPERACOES COM PARTICIPANTES 1.112.556 1,46% 2% 15% 15%
Outros (510.069) 0,67% - - -

Disponivel/ Valores pagar/ Depdsito Judicial / Exig. Cont. 274,490 0,36% - - -

Valores a pagar e receber em fundos/swap/empréstimos - 0,00% - - -

PDD FIDC ATICO (784.559) -1,03% -

RECURSOS GARANTIDOS 76.003.421,17

Fonte: Custddia e Balancete
Comentiério:

e NoPlano Eletral (BD), a Eletra encerrou 0 22 semestre de 2019 dentro dos limites legais da Resolucdo
CMN n. 4.661/2018 e da Politica de Investimentos estabelecida para o ano de 2019, em todos os
segmentos.

PGA

Posi¢do em 31/12/2019

Politica de Investimentos RES. CMN

SEGMENTOS DE INVESTIMENTOS 2 A — . ) 4.661/18 Limite
Alocagdo Objetivo Limite Maximo 57
Maximo
RENDA FIXA 9.746.888 99,41% 100% 100% 100%
FUNDOS NAD EXCLUSIVOS DE RF 9.746.888 95,41% . . -
INSTITUCIONAL ACTIVE FIX 9.746.888 99.41% - - -
Outros 57.731 059%
Disponivel/ Valores pagar/ Depésito Judicial / Exig. Cont. 57.731 0,59% - - -
RECURSOS GARANTIDOS 9.804.613,36

Fonte: Custddia e Balancete
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Comentédrio:

* O patrimdnio do Plano de Gestdo Administrativa (PGA) estd alocado em um Fundo: Active Fix.
Observamos que, no 22 semestre de 2019, n3o ocorreram desenquadramentos em relagdo a Politica
de Investimentos, nem tampouco aos limites da Resolugdo CMN n. 4.661/2018.

2. Enquadramento das Diversificagdes

Posicdo em 31/12/2019

Liimites Maximos

ALOCACAD POR EMISSOR
Politica Res. 4.661/2018

TESOURO NACIONAL 198.964.569

NTN-B Curva 197.380.616 31,45% 100% 100%
Compromissada - 0,00% 100% 100%
LFT Mercado - 0,00% 100% 100%
TITULO PUBLICO Mercado - CVSA 1.583.953 0,25% 100% 100%
Instituiclo Financelra Auorizada a Funcionar pelo BACEN 53.296.173 8,49% - e
PAN 53.296.173 8,49% 20% 20%
Cia Aberta com Registro na CVM 8.926.182 142% - <5 -
ALGAR - 0,00% 10% 10%
CACHOEIRA PAULISTA DE TRANSMISSAO E ENERGIA 291.742 0.05% 10% 10%
SULAMERICA 3.022.829 0,48% 10% 10%
RAIZEN ENERGI 5.611.611 " 0,89% 10% 10%
FI/FIC do Segmento de Investimentos Estruturados 90.233.709 14,38% 0% 70%
Fundos Multimercados 77.829.808 12,40% 15% 15%
Fundos de Particlpagio 12.403.901 1,98% 15% 15%

Fonte: Aditus

BD
Posicdo em 31/12/2019
ALOCAGAO POR EMISSOR 4 3
. Res. 4.661/2018
TESOURO NACIONAL 29.640.053 100%
NTN-8 Curva = 29.640.053 39,3% 100% 100%
Cia Aberta com Registro na CVM T 0,0% - -
ALGAR - 0,0% 10% 10%
FIfFIC do Segmento de Investimentos Estruturados 12.855.080 17,0% 0% 70%
Fundos Multimercados 9.696.041 12,8% 15% 15%
Fundos de Participagio 3.159.033 4,2% 15% 15%

Fonte: Aditus

Comentarios:
* AFundacdo ELETRA estd aderente aos limites de alocacdo por emissor;

* O uso de derivativos nas carteiras é permitido, conforme as Politicas de Investimentos. Para tanto,
devem ser respeitados, cumulativamente, os limites, restrices e demais condigBes estabelecidas
pela Resolugdo n. 4.661/2018. A posi¢do da Eletra em tais ativos ests enquadrada e em consondncia
ao art. 30 da citada Resolucdo, a qual delimita que os depésitos de margem para futuros e o prémio
pago em opgdes sdo de até 15% (quinze por cento) e 5% (cinco por cento), respectivamente. Esse
controle é feito pelo consultor de risco da Fundagdo (Aditus), o qual disponibiliza, mensalmente,
relatério de compliance de monitoramento:

¢ Foi concluso, no segundo semestre de 2019, um novo processo de Seleco de Gestores de Fundos,
quando foram selecionados e revistos ativos em dois segmentos: Multimercados Estruturados e
Renda Varidvel Valor. No segmento Estruturado foi decido, pelos colegiados da Fundagdo, substituir
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trés gestores, quais sejam: Ibiiina, ARX e SPX, os quais foram substituidos pelo Gestor Absolute, sendo
que, ao final do estudo, optou-se em permanecer com o ativo ja existente na carteira, gerido pelo
Itad, tendo a disposi¢do dos recursos sido distribuida, de forma equitativa, entre os dois ativos. No
segmento de Renda Varidvel, houve a substituicdo de dois gestores (com alocacdes em dois Fundos
da XP Investimentos e em um Fundo da Bogari Capital), os quais foram substituidos por Equitas e
Brasil Capital. Ndo houve aumento de exposi¢do em nenhum dos segmentos;

e N3o foram identificadas ocorréncia de operacdes vedadas pela Resolucio CMN n. 4.661/18, ou nas
Politicas de Investimentos, para os Fundos nos quais a Eletra tem aplicagdo, tanto nos Planos de
Beneficios (Celgprev e Eletra 1) como no administrativo (PGA).

INFORMAGOES NOVAS PARA O SEGUNDO SEMESTRE:

No segundo semestre de 2019, houve primeiro aporte nos seguintes fundos:

Plano Fundo Movimento
Eletra 1 / Celgprev BRASIL CAPITAL 30 FIC DEFIA Aporte
Eletra 1/ Celgprev EQUITAS FIC FIA Aporte
Eletra 1 / Celgprev ABSOLUTE VERTEX |1 FIC FIM Aporte

3. Controle Fiducidrio dos Planos (Compliance)

0 controle fiduciério (compliance) das aplicagdes, ou seja, a conformidade com as restrigdes legais e com
as Politicas de Investimentos (diversifica¢des) é realizado, mensalmente, pela drea de Investimentos,
que verifica os limites, por segmento e por plano, de todos os ativos presentes nas carteiras dos fundos
exclusivos.

Por meio de relatério consolidado do consultor de riscos (Aditus) s3o informadas as posi¢es de todos
os fundos (exclusivo e ndo exclusivos), nos quais as informagdes sdo prestadas, mensalmente, para o
acompanhamento dos limites, sendo disponibilizadas para acompanhamento e controle dos
investimentos da Eletra.

Segundo os relatérios disponibilizados, a Entidade encontra-se em conformidade quanto aos limites da
legislagdo.

4. Rentabilidade
v

ACUMULADD

Segmento J NOV DEZ 2019 BENC
Renda Fixa 0,76% 0,40% 0,92% 037% 005%  066% 897% IPCA+6,0% a2, 12,18%
Renda Varidvel 4,68% 2,771% 161% 236% 098%  1002% 45,27% IBX +30%aa. 12,70%
Investimentos Estruturados 0,78% 0,56% 019% 112% 005% -1393% 933% IPCA+6,0% 2.2, 8.34%
Imobilidrio 3,13% -185% -169% -1,62% 149%  621% 12,23% IPCA+6,0% 2.2, 1267%
Operaghes Com Participantes 1,01% 0,38% 1,00% 0,95% 057% 1% 14,09% IPCA+6,5%2a. 1035%
o 1,18% 0,61% 082% 0,94% 015%  -041% 9,53% INPC +545% 10,36%
INPC +5,45% 0,54% 0,56% 039% 0,48% 099%  167% 10,18%
IPCA 032% 043% 0,75% 057% 013%  115% 431%
18X 10,71% -1,76% 0,11% 1,06% L% 727% 3340%

Fonte: Investimentos
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ACUMULDADO META DE

Segmento E BENCHMARK )
2019 RENTABILIDADE

Renda Fixa 0,72% 047% 0,76% 081% 008%  -043% 634% IPCA+6,0% 2. 989%
Renda Varidvel 0,00% 0,00% 179% 387% 098%  10,02% 1747% 18X +30%aa. 12,70%
Investimentos Estruturados 0,78% 0,70% 0,09% 136% 006%  037% B38% IPCA+6,0% 2. 191%
Imobilidrio 703% B11% -109% 453% 410%  1767% 3839% IPCA+6,0%a.2. 11,40%
Operagdes Com Participantes 105% 1,04% 105% 107% 103%  Ll1% 13,34% IPCA+6,5%2.2. 931%
BD 093% 0,22% 0,60% 111% 028%  107% 9,18% INPC +545% 911%
INPC +5,55% 0,55% 057% 0A0% 0A%% 099%  168% 10,28%
IPCA 0,19% 0.11% 0,04% 0,10% 051%  115% 431%
18X 10,71% -1,76% 0,11% 1,06% L% 727 33,40%

Fonte: Investimentos

ACUMULDADO META DE

BENCHMARK
019 RENTABILIDADE

Renda Fixa 0,52% 0,52% 038% 057% 034% 047 115% col 700%
PGA 0,62% 052% 098% 057% 034%  0AT% 715% ol 700%
%C0I 108,99% 104,94% 367% 119,76% £930% 128,04% 120,3%

Fonte: Investimentos
Comentarios:

» No Plano Celgprev (CV), a rentabilidade acumulada dos investimentos, no 22 semestre de 2019,
foi de (9,53%), tendo sido & meta atuarial do plano, a qual foi de 10,18%. Analisando
separadamente os segmentos, verifica-se que os segmentos estruturados e de renda fixa ndo
superaram seus benchmarks, tendo contribuido para tal cenério o provisionamento de perdas
feito em dois ativos; FIDC Atico Imobilidrio e FIP Geragdo Energia em 34% e 100%,
respectivamente, dado o cendrio identificado de impairment para esses ativos. Os destaques
positivos foram os segmentos de renda varisvel e de investimentos imobilidrios (notadamente os
Fundos Imobilidrios);

e No Plano Eletra 1 (BD), a rentabilidade acumulada dos investimentos, no 22 semestre de 2019, foi
de (9,18%), também inferior @ meta atuarial do plano, que foi de 10,28%. A renda fixa também
absorveu os impactos negativos do provisionamento de perdas do FIDC Atico, razdo pela qual
contribuiu para o n#o atingimento da TMA (Taxa Minima Atuarial) no periodo. J& no segmento de
estruturados, a carteira de FIPs (Fundos de Investimentos em ParticipacBes) impactou
negativamente a performance do segmento. Destacamos que o segmento imobilidrio foi o
destaque positivo de rentabilidade no exercicio de 2019, sendo acompanhado, também, pela boa
performance da renda variavel, a qual passou a ter exposi¢do, neste plano, a partir deste
semestre;

e A rentabilidade acumulada dos investimentos do Plano de Gest3o Administrativa (PGA) foi de
7,15% no 22 semestre de 2019. Rendimento de 120,23% do CDI, definido como meta de
rentabilidade do plano.
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5. Avaliagfio dos Administradores/Gestores (Externos)

Sepmento Estratigla Fundos

€Dl INSTITUCIONAL ACTIVE FIX 0,46%
CREDITO |EMISSOES P Il 00 | -002%] 002% 002%|  -99,90% -59,90%
ALM |sovazes 087% 0.08% | 147% 149% |-0.96% 1.06% 11.20%
CREDITO PORTFOLIO MASTER | 228% |14en] 447 | 132 [amix| a9 -17,48%
[ OCCAM INSTITUCIONAL FIC 136% | 072% | oaex | osox |-003% 0,58% 7,66%
CREDITO ATICO FIDC 013% |-013%] 014w | 014% |021%] -3413% 45,36%
CREDITO MASTER 1| FIDC 27.99% |-18.28%] 1420% | 571% |553% 482% 4,13%
CREDITO MASTER 11l FIDC 3a81% [3313%] 17.45% | 63477% [2056%] 10592% 426,44%
CREDITO ITALIA FIDC 570% | 3,07% | -217% | 4,14% |6186% 1,78% 13750,10%
VALOR BRASILCAPITAL 30 FIA 000% | 000% | 313% [ 331% | 160% 9.54% 5467%
VALOR EQUITAS FIA 000% |o000% | ofe% | 44ax | 036N 1051% 50,74%
Participagdes | GERACAD ENERGIA MULTIESTRATEGICA 003% |036% | 003% | opa% [003%| -10000% -100,00%
Participaghes | BRASIL ENERGIA RENOVAVEL 031% |-408%]| 009% | 010% |-010%] -2591% ALK
Participagdes  |KINEAR ESTATE | 016% [-017%| 015% | 4565% |04 0.34% -52,19%
Participagdes MULTINER 0,00% 000% | 000% 0,00% | 0.00% 0,00% -100,00%
Participagdes  |PRINCIPAL INVEST 005% |ooow| 00ix | 001% |001%] 001% -5,30%
Participacdes  |INDUSTRIAL PARKS 011% Joosx | o10% | 051% [03%] 007% -5,00%
Emp. Emergentes |MERCATTO AUMENTOS 047%  [3873% | 0so% | -211% |08a%] 0TI 92,64%
| ABSOLUTE VERTEX Il 000% |000% | 066% | 199% |033% 1,42% 10.34% |
KINEA CHRONOS 100% |o050% | o40% | 157% |034% 1,92% 9,66%
RB RESIDENCIAL DES. 11 1023% | 096% | -21,19% | 42.78% |1261%] 2359% 3L71%
RIO BRAVO RENDA VAREID sask |o7iw| 158w | 1100% |367% 16,60% 5237%
SOCOPA 339% | o4s% | 441% | 120% [092% -152% 5
SANTANDER AGENCIAS 101%  Jo7a% | 161% | 470% |152% 9,85% 2573%
coi 057% | 050% | 04d6% | 048% | 038% 037% 5.95%
IKPC+5 45% 054% Josex | 039% | 048% |099% 167% 10.18%
INPC+555% 055% | 057% | o4o% | oasx |099% 168% 10,28%
18%-100 1071% [476% [ 0a1% | 106% | 1.10% 727% 3340%

Fonte: Investimentos

Comentario:

¢ Na tabela acima, a performance do fundo e dos principais indicadores € apresentada, relativas ao
22 semestre de 2019, nos segmentos de Renda Fixa, Renda Variavel, Investimento Estruturado e
Imobilidrio.

6. Andlises de Riscos

6.1. Risco de Mercado e Liquidez

Estratégia
Piano Consolidado VAR% 111% 1,32% 127% 1,00% 0,98% T -
VAR (RS) 1158773 BSTSTIT B3S2816 6672263 6433629 7.258.664
Mandato RF Crédito CDI V::F}:;' 0?:: 0'::? 0’103: 0.10!0:& G'D:: 0,0;1: 300%
s vmr:; s s P s i 11n ';: A
Mdao ) T I R T v R Y T il
Mk oy Cooxicads vi:':::] 1.5232 ;:: 1.09:.:;: eml i:: 1.:22_‘::: 3091:: :‘ 1.04513'3:: i

Liquidez do plano

Prazo de Liquidez LIMITE MINIMO
Até 21 dias Gteis 3032% 38,58% 15,16% 52,45% 48,07% 41,06% 10,00%
Até 252 dias teis 5247% 53,14% 54,90% 54,97% 51,20% 59,46% 30,00%
Até 1260 dias dteis 79.89% 8041% 81,212% 8107% B1,03% 81,19% 50,00%

Fonte: Aditus
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Comentadrios:

* O acompanhamento do risco de mercado é feito através de VaR , apurado, mensalmente, pelo
consultor de riscos (Aditus) e pelo custodiante (Itad). Os limites de VaR para este Plano se
comportou dentro do limite da sua Politica de Investimentos (PI);

* A liquidez atual reflete uma carteira considerada em Estudos de ALM (Asset Liability
Management), para fazer frente as necessidades de pagamento de beneficios e despesas
correntes. O quadro de liquidez apresentado reflete o prazo de resgate de cotas indicado no
regulamento dos fundos.

BD:

Acompanhamento do VaR

Mandato Estratégia

Plano Consolidado VAR% 062% 048% 0,34% 0,94% 0.77% 087% S5k
VAR(RS) 459153 650210 696.141 705872 578512 656375

iy W wm W wwow,
m

Voo Mecats st ' tu sy am  aw  uew g

Mandato RV \:-:?EJ 15,00%

oo Winsatobonio i g wou DM wgt s,

Liguidez do plano

Prazo de Liquidez DEZ LIMITE MINIMO
Até 21 dias (teis 32,79% 40,55% 29,19% 4797%  4708% 42,2% 10,00%
Até 252 dias (iteis 48,66% 49,32% 49,50% 49,68% 49,35% 49,18% 30,00%
Até 1260 dias Gtels 71,75% 72,36% 72,90% 72,63% 72.46% 72,01% 50,00%
Fonte: Aditus
Comentadrios:

* O acompanhamento do risco de mercado é feito através de VaR, apurado, mensalmente, pelo
consultor de riscos (Aditus) e pelo custodiante (Itad). Os limites de VaR para este Plano se
comportou dentro do limite da sua Politica de Investimentos (PI);

¢ Aliquidez atual reflete uma carteira considerada em Estudos de ALM (Asset Liability Management)
para fazer frente as necessidades de pagamento do plano. O quadro de liquidez apresentado
reflete o prazo de resgate de cotas indicado no regulamento dos fundos.

PGA

Acompanhamento do VaR

Mandato Estratégia
Plano Consolidado - CDI VAR 5% 0,010% 0,010% 0,10% 0,100% 0,120% 0,090% 100%
VAR[RS) 276 507 5.794 10407 11135 8708
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Liquidez do plano

Prazo de Liquidez JuL AGO SET out NOV DEZ
Até 21 dias uteis 99,52% 99,71% 60,55% 100,00% 100,00% 100,00%
Até 252 dias Uteis 99,52% 99,80% 60,55% 100,00% 100,00% 100,00%
Até 1260 dias uteis 99,52% 99,94% 60,55% 100,00% 100,00% 100,00%
Fonte: Aditus
Comentdrio:

e 0 acompanhamento do risco de mercado é feito através de VaR, apurado, mensalmente, pelo
consultor de riscos (Aditus) e pelo custodiante (Itad). O limite estabelecido pela Politica de
Investimentos deste plano encontra-se aderente. No segundo semestre de 2019, apenas um ativo
compde a carteira do Plano PGA: Institucional Active.

6.2. Risco de Crédito / Contraparte

CARTEIRA PROPRIA
Risco de Crédito / Contraparte

Crédito Privado Eletral Celgprev PGA
cDB - 53.296.173 -
DEBENTURES - 8.926.182 -
FIDC 1,549,433 3.763.818
CRI - 1.590.075
Total de Crédito Privado - 67.576.248 -

Fonte: Custédia

Rating de Debéntures

Rating de Debéntures
Emissor Eletral Celgprev PGA Rating  Agéncia  Perspectiva Geaibveris
Raizen Energia RESA3L . 5,611,611 - brAAA  S&P Estivel  15/10/2020
CPTE CPTELL g 11742 - brAAA  S&P Estivel  11/11/203
Sulamérica UM - 0288 - b+ Fitth Estivel  15/05/2022

Fonte: Aditus

Rating de Certificados de Depésito Bancario (CDB)

Rating de CDB

Celgprev Agéncia Vencimento

SL112525 - - S&P 18/12/200
Fonte: Aditus

Rating de Certificados de Recebiveis Imabilidrios (CRI)

Emissor Celgprev Rating Agénda Vencimento
CRi Inbrands - 1.739.398,85 - brCCC Fitch  07/10/2028
CRI Petro 928.526,3 . brAA Fitch  13/032026

Fonte: Aditus
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Rating de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC)

Emissor Eletral Celgprev

FIDC ATICO IMOBILIARIO 23289204 5.434,894,48 . - 30/08/202
FIDC BVA MASTER 1| 6.197,4 9.29%,16 brCC S&P  30/07/201
FIDC BVA MASTER Il| 172820 15.482,95 brCC S&P  30/07/201
FIDC ITAUA 10.165,15 140.524,36 brcC Austin  30/06/203

Fonte: Aditus
Comentarios:

* Nas tabelas acima, temos a alocagdo em crédito privado, nas quais tais alocacdes foram feitas,
diretamente, na carteira prépria da Fundagdo. Temos a destacar os seguintes pontos que
consideramos de maior relevancia:

o A alocagdo total em crédito privado esta enquadrada dentro do limite de 50% (cinquenta por
cento) estabelecido nas Politicas de Investimentos;

o Aalocagdo em crédito privado de instituicdes financeiras concentra-se no Plano Celgprev (CV),
os quais foram emitidos pelo Banco Pan. A Eletra adquiriu tais ativos nos exercicios de 2007,
2008 e 2014, todos com vencimento em 18/12/2020. Em 2012, o devedor moveu agdo
ordindria contra os credores, pedindo anulagio dos CDBs emitidos e adquiridos no mercado
secundario, sob a alegagdo de fraude em sua emiss3o e taxas exorbitantes. O processo estd em
andamento na 192 Vara Civel na comarca de Sio Paulo;

© O CRIInbrands apresenta elevado risco de crédito, uma vez que sua nota de rating considera
desiquilibrio nas contas da empresa, em funcdo do elevado volume de sua divida e a
desafiadora projecdo de receita futura, a qual pode ser limitada pela concorréncia. A Inbrands
atua no mercado varejista de vestudrio, tendo as patentes de marcas como Ellus e Tommy
Hilfiger;

o O FIDC Atico teve o rating retirado em agosto de 2015 pela Fitch Ratings, uma vez que a
locatdria do imével que lastreia a emissdo (Abengoa Concessdes Brasil Holding S.A) decidiu por
ndo mais participar do processo de rating, impossibilitando & agéncia ter acessos a informacdes
suficientes para manter a classificacdo. Atualmente, ndo ha fluxo de recebiveis, uma vez que a
Abengoa desocupou o imével, sendo que a possibilidade do Fundo ter alguma liquidez é
mediante a negociagdo da garantia, que é o préprio imével, através da venda ou contratacdo
junto a outro locatdrio. Conforme laudo de avaliagdo da empresa CBRE, emitido em
24/05/2019, o bem avaliado é na ordem de R$ 41.000.000,00 (quarenta e um milhdes de reais),
com valor de venda forgada de RS 30.750.000,00 (trinta milhes, setecentos e cinquenta mil
reais), o qual estd localizado na Barra da Tijuca/RJ e evidencia uma &rea construida total de
7.703,72 m? (sete mil, setecentos e trés metros quadrados e setenta e dois centimetros
quadrados). Em dezembro/2019, foi deliberada a venda do imével, tendo sido realizado
provisionamento de 34% (trinta e quatro por cento) do valor do ativo;

o Em relagdo aos demais FIDCs (Itdlia, Master e Master Ill), os mesmos sdo provenientes de
contratos de empréstimos feitos entre o Banco BVA (liquidado pelo Banco Central em 2013) e
empresas. Quando feita a intervengdo no banco, houve aumento das provises de perdas e
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aumento dos niveis de inadimpléncia. Na tentativa de se buscar a recuperagdo dos créditos
vencidos, ocorreram mudangas de gestor, os quais vem adotando como agBes a prorrogacio
do prazo de vencimento (originalmente 2014), na tentativa de viabilizar uma maior margem
de negociacdo e execucdo das garantias vinculadas. O FIDC Itélia é quem demonstra uma
melhor performance na recuperagdo dos recebiveis, o qual é gerido pela Vila Rica Capital. Os
outros dois Fundos — Master Il e Master Ill — s3o geridos pelo Banco Brasil Plural;

o Em relagdo as CCls Provisionadas, a Cesto Incorporacdes liquidou a divida do Plano Eletra 1
(BD), no entanto, ainda hd saldo devedor no Plano Celgprev (CV), que vencera em 24/08/2019
e que permanece na custédia. Contudo, as amortizagdes mensais ndo ocorrem desde
dezembro/2018, sendo que o total recebido é de RS 3,5 MM (trés milhdes e quinhentos mil
reais), tendo o valor aplicado sido de RS 5 MM (cinco milhdes de reais). J4 a CCl Stiebler, desde
2013, estd provisionada, tendo sido recebidos RS 449.503,00 (quatrocentos e quarenta e nove
mil, quinhentos e trés reais) dos RS 5 MM (cinco milhdes de reais) alocados no Plano Celgprev
(CV). Atualmente, busca-se regularizar as garantias imobilidrias vinculadas na operagéo para
executd-las.

o No que diz respeito a todos os investimentos dos quais a Eletra é cotista, que podem ser
considerados como “estressados”, o Conselho Fiscal efetua acompanhamento constante dos
mesmos, por meio das reuniGes trimestrais deste colegiado.

CARTEIRA PROPRIA E TERCEIRIZADA

Por Ativo Eletral Celgprev PGA Limite
cDB - 1,39% = B0%
DEBENTURES 0,00% 1,39% - 20%

FIDC 3,07% 0,87% 20%
CRI - 0,25% 20%
Total de Crédito Privado 3,07% 3,90% 80%
Fonte: Aditus
Classificagdo por Risco de Crédito Eletral Celgprew
Total em Crédito (Grau de Investimento + Grau Especulativo) TAS% 15,7% 32.28% %
Grau Especulativo 3am% L13% 0.43% %

Ativos classificados como grau especulativo/alto risco de crédito

Grupo Veiculo iy Rating Agénda

FiDC Carteira Plano Atico Imobilidrio® - 0Be% | 309

CCB FIRF Portfélio Master | Consultoria Gestao Obras Cgo Ltda - - 0,00% -

(e FIRF Portislio Master! Iberplas Comunicado Visula Ltda e - 0,00%

ca Carteira Plano CV Cesto Partidpages - - 0,07%

FIDC FIRF Portfdlio Master | Caral FIDC - - 0,00% 5 =

Debénture FIRF Institucional Active Atacaddo S/A - . 000 | 0,00% 0,08

CRI Carteira Plang inbrandd: Cc Fitch 0,77% - -

|Debénture FIRF Institucional Active £ i . - 000% | 000% 0,00%

Debé FIRF Sul América RF Crédito Privado |Edp Espirito Santo Distribuicao De EnergiaS.a, - = 0,02% 0,00% -

FIDC FIDC Ind Exodus FIRF SEM EXODUS 90 FC Crédito Privado = - 000 | 000% 0.04%

FIDC FIRF Sul América RF Crédito Privado [FIDC Multi - - 0,00% 0,00%

Eﬁ: Carteira Plano CV Multisetorial itilia - - 002% | 000

FIDC Carteira Plana CV Multisetoria Master Il [£9 S&P 0,00% 0,01%

FIDC Carteira Plana CV |Multisetoria Master lll cc S&P 0,00% 0,01% -

Debénture FIRF Institucional Active Kreton Educacional - = 03’5_ 0.00% 0,03%

FIp Carteira Plano Geragdio de Energia Mult."* - - 000% | 00% -
Fonte: Aditus
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Comentdrios:

* A alocagdo em crédito privado, considerando a carteira prépria e a terceirizada, est3 enquadrada
dentro dos limites estabelecidos nas Politicas de Investimentos;

* Os limites estabelecidos, por faixa de rating, também estio sendo cumpridos. Vale ressaltar que
0 limite para categoria Grau Especulativo visa comportar possiveis rebaixamentos de ratings,

portanto, ndo hd permissdo para aquisicdo desses titulos por parte dos gestores dos fundos de
investimentos;

* Os ativos classificados como grau especulativo ou de alto risco de crédito apresentam baixa nota
de rating ou inexisténcia de relatério. Observamos que o limite para grau especulativo est3
respeitando os 5% (cinco por cento) definidos nas Politicas dos Planos.

7. Controle de Custos da Gestdo de Investimentos

Despesas dos Investimentos Eletra1 Celgprev

Internas 5586 78.432 126145 210162
Gestio dos Investimentos 126.145 126.145  523%
Despesas Juridicas/FIP 5.586 78.432 - 84017 348%
Externas 268319 1831117 101708 7 2201143 e128%
Taxa de Administragio e Gestio de Fundos 198.966 1405.061 12,155 1616.183 67,03%
Taxa de Performance 643385 385.170 449506 18,64%
Taxa CVM 15.037 15037 0.62%
Taxa Anbima 2325 2325 0,10%
Taxa de Cetip 4839 19,053 3917 27809 1,15%
SEUC 3910 - 3910 0,16%
CBLC 177 561 - 738 0,03%
Custodia e Controladoria dos Inves timentos - - 85.635 85635 355%
Despesas Totals 273.904 1.909.549 2278527 2.411305 100,00%
RGRT 76.003.421 641.934.565 9.804.619 727.742.606

0,36% 0,30% 2,32% 0,33%

Fonte: Custddia / Contabilidade
Comentdrios:

* Os custos totais da gestdo dos investimentos dos Planos de Beneficios representaram, no 22
semestre de 2019, 0,36% (trinta e seis centésimos por cento) no Plano Eletra 1 (BD) e 0,30% (trinta

centésimos por cento) no Plano Celgprev (CV), em relagdo ao total dos Recursos Garantidores dos
citados planos;

* As despesas juridicas referem-se 3 contratagdo de escritérios de advocacia que cuidam dos
processos de arbitragem do FIP BER, dos servigos fiduciarios prestados da CCl Stiebler, da Faléncia
da CCB Clima TermoacUstica e do Processo Civil da CCl Cesto.

8. Carteira de Empréstimos Pessoal

8.1, Comparativo do Saldo da Carteira x Atrasos - Posi¢d0 31/12/19

Plano Saldo a Vencer Saldo Vencido Total

cv 11.435.014,86 385.483,11 11.820.457,97
BD 1.112.556 1.293.590,26

Total 12.547.571,07 385.483,11 13.114.088,23
Valor do saldo a vencer é referente ao saldo devedor em 31/12/2019

Fonte: Custddia / Contabilidade
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Comentarios:

e No 22 semestre de 2019, observa-se que 2,94% (dois inteiros e noventa e quatro centésimos por
cento) da carteira de empréstimos encontrava-se em atraso. O valor de R$ 385.483,11 (trezentos
e oitenta e cinco mil, quatrocentos e oitenta e trés reais e onze centavos) é pertinente aos
participantes do Plano Celgprev (CV);

» A préxima tabela apresenta a relagio de inadimpléncia por participante, com os saldos vencidos.
A inadimpléncia pode ser explicada pelas seguintes situagdes: 1) demissOes realizadas nas
patrocinadoras: os participantes possuem um prazo para optar por um dos institutos obrigatdrios.
Se a opgao for de resgate por desligamento, ocorre a liquidagdo do saldo devedor do empréstimo
pessoal e a inadimpléncia, neste caso, acaba sendo transitoria; 2) participantes que se encontram
em auxilio-doenga, que ndo foram descontados em folha; 3) autopatrocinio e; 4) participantes que
foram transferidos de patrocinadora que n3o dispde de convénio com a Eletra para desconto em
folha de pagamento. Nestes trés ultimos casos, os participantes passam a receber boletos avulsos
para pagamento de empréstimo e sdo notificados, por carta ou mensagem eletrénica, sobre
pagamentos pendentes;

e Ao longo do segundo semestre de 2019, a Fundagdo continuou alertando participantes que
estavam com mais de 03 (trés) presta¢Bes em atraso, informando sobre o vencimento antecipado
do saldo devedor, conforme regra estabelecida em regulamento, e também, sobre a inscricdo nos
6rgdos de protegdo ao crédito, no caso da ndo regularizagdo desses débitos.
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Shtuagda e mpregado Compaténda da Proctagho om atraco  Valor Venddo Total  Situacsa

ELETRA Participaclo Encerrada 01/04/2019 a 30/06/2019 3362.14 Fol comunicads via el slone, emall, i por nlo fol [
pelo corraio), negativado no seraia,
Fou wis telefone, amail, por ndo foi
ELETRA Participagio Encerrada 01/01/2008 & 311272019 Ll R i i s
ENEL Alastarmento medico 31/12/2018 » Jf1zamse 528,97 Foi comunicado via telelone, emall,
ELETRA PLAND OV BENEFICIO / ASSISTIDD /033017 & 3if12/2019 633405 Fol comunicads via telefane, email, ficou de negociar com a Blira,
EMEL ATIVO 30/09/1014 a /1272009 3,142,594 Nio contegulmos CONtILoS via telefons & nem emeil. Nio da retrno & Eletra.
Foi comunicado via telefone. smail, Bor nio foi
Par s 7
ENEL ardleipagha Encerrad 30/08/2017 @ 317122019 TN o corrc), regativado no terasa
LT i #fone, it, fi
EETRA Participacha Encesrads O1/0972018 & 31/12/3019 684106 FO) EOMUNIEado via teletone, email, g I oy

Pelo correio]. negstivads no serasa,

Fal Emitida corrmpondingia, recebida por Lirns Cristing, ndo tvemos cantato, Devido a0 procmso de
ENEL Participags Encerrads 01/00/2018 & 31/12/2018 899508 9&ligamento por Inadimelncia plano OV, fai sletuado o - aw
na Entidede, no montante de RS 2485, 30 {dois mil, qus trocentos ¢ oltents o cinto reais e rints

centaves | em 30/08/2018. negativade no serasa,

i Devido ao = plana o, kol sivwade s
ENEL Participacdo Encerrada 01/09/2018 & 31/12/2019 14.507,37 abatimento do Mutus que o mesmo possul na Entidade. na montants de RS §.233,58 (cinco mil,
durentos & trints & rds reals ® oito cent, i L e
Fai Emitida corres pondéncia, recebids pelo prépri i nenhuma
EMEL Participagie Encesrada 01/09/2018 & 11372008 6.250,74 Paricipants. Devido 2o Planc oV, fol sfvuade o
Abatirments do Mutue gue o mesma possul na Entidade, no montsnts de RE 684284 {sein mil,
Ssicenioy £ quarenta ¢ dois resis o oftenta ® Quatro eontavet) L seraya.
Fol emi . nlo fol pelo correio) nenhuma comunicscla do
3 i por Blano CV, fol sfetusda
[T 1409, 31122019 10.764,67 PATUCipants. Devido [
- A 23 57 sbatimento 6o Muto que o mesme porsel ae Entidade, 16.153,17 (d mil.
©enio 8 cinquents e brés reals, desessete contavos) em 30/07/2018, heegativado no terasa.
ENEL Participagio & . 311713/2019 5327841 Fo4 Emitido Notficaglio Extraludicial em . @ masma
POgeMENIC. Negalivado no serass.
Assinou Termo Aditive em 25/04/1018. Pagou apenas ume parcels, apés vilrios contatos sem
ENEL Pardcipagso Encerrada 01/05/2018 & 317122019 296650 positves fol el L] judicial em nenhuma do
narucipante. Negativado no seraza,
Foi . nlafol &
ENEL Participagho Encerrada 011172017 & 3171272018 e S e e el o
Fol emitida «nlofol o ) nenhuma ¢lo do
ENEL Participaglo Encerrada 01/08/2017 »  Mf12/2019 A e Nk it
e Participacio Encerrada 01/07/2017 3 IhaACES 3135577 :‘: ::T:.:D.:M— pandénela. recebida por Bruno Assunsia NI, Renhms comuniios¥o do
Fol eming nenhuma 40 d Devido 4
por i plans Cv, fol b M l
ENEL Participaco Encerrada 01/07/2017 8 Jf1zzme 9.638,.24 na Entidade, tante de S 4.105,90 ( mil, it o2 F
27/04/3018. Mot flcada no serasa,
ENEL Participaglio Encerrada 01/02/3017 a Jf1z/7019 I8.8%0,37 PROCESSO JUDICIAL
Fol emitida correspondéncia ndo fol encontrads (devolvids Pelo correlo) menhums comunicaglo do
ENEL Participagdo Encerrada 01/01/2017 » a12/2019 9.712.52 participante. Devido 80 proceiio de desligamento por inadimplncia {proc. 119/2018) plans oV, foi
i do M posiul ne Entidade, na montante de RS 5275,00 (cinco
ELETRA Parficipaclio Encerrada 01/01/2017 » 31/12/2018 13.773,97 PROCESSO JUDICIAL
ENEL E 4 a 3s/12/r019 10.003.54 PROCESSO JUMCIAL,
ELETRA PLAND CV RENEFICIO f ASSISTION 31/05/2012 & 311272019 0224788 Comunicade via telefone & email
ENEL Participag¥o Encerrada 01/10/2013 & 31/12/2019 S6.876,73 PRAOCESSO JUDICIAL
15.483,11

8.2, Concessdo de Empréstimos

Comparativo semestral - R$

CELGPREV Eletral Totals

Periodo Saldos Qtde Total Qtde

19 Semestre 2019 234547297 199 115.483,77 16 2.460.956,74 215
29 Semestre 2019 . - = 0 -
Variacdo ltimo semestre -100% -100% -100%

Fonte: Custddia / Contabilidade

Comentdrios:

* No 22semestre de 2019, a carteira de empréstimos do Plano Celgprev (CV) foi fechada. O objetivo
foi o de avaliar as adequagdes necessérias nas regras que regem esta opg¢ao de investimento
quanto aos prazos, taxas, modalidades e valores;
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¢ Destacamos que, ja no primeiro semestre, no Plano Eletra 1 (BD), havia ocorrido o fechamento da
carteira, dado que, em estudo atuarial do fundo de liquidacdo dos empréstimos, foram
constatadas auséncia de oxigenagdo populacional, atrelada ao alto grau de envelhecimento,
potencial risco de endividamento das familias (potencialidade de novos empréstimos e
renovagdes) e insuficiéncia de cobertura do referido fundo, agregando sérios riscos de insolvéncia
de cobertura dos dbitos pelo Fundo;

e Destacamos que a carteira de empréstimos passa por um processo de auditoria interna dos
contratos ativos, com ajustes no sistema e cobrangas retroativas da inadimpléncia, apéds
identificadas.

8.3. Fundo de Reserva para Garantia do Empréstimo

Arrecadagdo do Fundo Garantidor no 12 semestre de 2019 comparado a sua utilizacdo:

Arrecadacdo Utilizagdo Resultado
cv 19.180,37 - 170.443,07 - 151.262,70

BD 849,00 - 45.714,29 - 44.865,29

Totals: i 2002937 - 216:152260 8 396,12
Evolugdo do Fundo Garantidor por semestre:
Plano Arrecadacio Utilizagdo Resultado
87.040,13 87.040,13
§7.040413 87.040,13

22 SEM 2018 12 5EM 2019 22 SEM 2013 Variagdo Semestral

1.128.591,92 1.053.514,15 1.030.945,62 - 22.568,52 -
95.535,89 54.86547 58.412,78 3.547,31

122412781 1.108.379,61 108935840 - 1902121

Comentario:

¢ N3o houve arrecadacgdes para o Fundo Garantidor no 22 Semestre, uma vez que as concessoes de
empréstimos permaneceram suspensas.
8.4, Taxa Administrativa de Empréstimo

N3o houve contribui¢des de Taxa de Administragdo no 22 Semestre, uma vez gue as concessdes de
empréstimos permaneceram suspensas

9. Investimentos Imobilidrios

A ELETRA ndo possui imdveis proprios a declarar, entretanto, na carteira de investimentos do segmento,
constam, apenas, CCls (Cédulas de Crédito Imobilidrios) em PDD, CRIs (Certificados de Recebiveis
Imobilidrios) e Fundos Imobilirios.
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10. Manifestacdo do Conselho Fiscal

Em atendimento ao artigo 19, da Resolugdo do CGPC n. 13/2004 e, diante das andlises efetuadas com
relagdo 3 Resolugdo do CMN n. 4.661/18 e as diretrizes estabelecidas nas Politicas de Investimentos de
2018, a gestdo dos recursos garantidores, no 12 semestre de 2019, dos planos de beneficios Celgprev
(CV) e Eletra 1 (BD) apresentou o seguinte resultado:

e Todos os segmentos de investimentos se mostraram aderentes a legislacdo;

e Os ativos estressados estio sendo monitorados constantemente, sendo repassados pela érea
técnica da entidade os desdobramentos das a¢des que vém sendo adotadas, na tentativa de
recuperacio do patrimonial investido.
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. ANALISE DO EXIGIVEL CONTINGENCIAL DOS PLANOS (GESTAO PREVIDENCIAL)

Com relagdo ao estoque processual e a movimenta¢do contabil das provisdes judiciais, foram
apresentados os dados abaixo:

Processos Arquivados

2.000.000,00
2016 2017 2018 2019
mEletral ®WCelgprev mPGACY mPGABD
Processos Ativos
10.000.000,00
8.000.000,00
6.000.000,00
4,000.000,00
2.000.000,00
i =) p =) g L) .
2016 2017 2018 2019
HEletral mCelgprev = PGACY mPGABD
Processos Novos por ano
400.000,00
300.000,00
200.000,00
100.000,00 . I

2016 2017 2018 2019

W Eletral mCelgprev ®PGACY mPGABD
1. Manifestagdo do Conselho Fiscal

e Verificamos o arquivamento definitivo de novas demandas judiciais em patamar superior ao
ingresso de novas demandas;

e Verificamos que hd controle adequado da movimentagao do passivo judicial/registro contabil.
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v. CONTROLE DA EXECUGCAO ORCAMENTARIA

1. Indicadores Macroecondmicos Utilizados no Orgamento

i N rimct
Orgado Realizado Nerimgic robhigh et

Abzoluta )

INPC 2,06% 1.98% -0,000770417 - 3,74
IGP_M 2,24% 2,80% 0,005605341 25,02
SELIC / CDI 3.92% 2,79% {0,01) (28.84)
1BX-50 24,57% 13.16% -0,11412699 - 46,44
Meta Atuarial Eletral 4,85% 4,77% -0,000791507 - 1,63
Meta Atuarial Celgprev 4,26% 4,72% 0,004581815 10,74
EL i

EXECUCAO ORCAMENTARIA 2019

ADICOES
2% =
Orgado Realizado Resultado Realizado
Contribuic8es 264.374 215.947 {48.427) (18,32)
Remuneracdo Contrato Patrocinadora 302.141 292.209 {9.932) (3,29)
Fluxo Positivo dos Investimentos 7.961.181 6.087.269 (1.873.912) (23,54)
TOTAL 8.527.696 6.595.425 (1.932.2?1i i22.66i
Beneficios Pagos 7.510.622 7.585.870 75.248 1,00
Constituig8es de Contingéncias 116.702 93.072 (23.630) {20,25)
Relacionadas com disponivel 11.216 9.968 (1.249) (11,13)
Constituicdes de Fundos Investimentos 9.215 (20.951) (30.166) (327)
TOTAL 7.647.755 7.667.959 0,26

Pl

l!'ésulﬁdq do |

Comentarios:

* Dentre as variagdes orgamentarias mais importantes, vale ressaltar a rubrica Fluxo Positivo dos

Investimentos, com uma realizagdo menor do que a orgada, devido a uma rentabilidade abaixo
do esperado;

* Constituigdes de Contingéncias: o valor decorre da movimentagdo normal desta rubrica,
considerando o registro de pagamentos, reversdes, constituicdo de novas provisdes e
atualizagdo dos saldos do estoque e do depésito judicial. No orcamento apresentado, o valor
representa a atualizagdo do saldo por 1% a.m. (um por cento ao més) + INPC (indice Nacional de
Preco ao Consumidor). No realizado, a reversio apontada decorre, principalmente, de é&xito nas
defesas ou impugnagdes aos valores executados pelos reclamantes e no recalculo atuarial das
demandas;

* Constituicdes de Fundos Investimentos: a variagdo decorre de baixas no saldo devedor da
carteira de empréstimos.

ELETRA - FUNDAGAO DE PREVIDENCIA PRIVADA \ 26/36
RELATORIO DE CONTROLES INTERNOS ~ 22 Semestre de 2019

ROOSEVELTDOS  Digitally signed by
. ROOSEVELT DOS

SANTOS
) SANTOS CANTANHEDE
~/ \ CANTANHEDE JUNIOR09009238733

JUNIOR:090092387 pjte: 2021.03.08
33 14:22:54 -03'00'




CELGPREV

EXECUGCAO ORCAMENTARIA 2019
ADICOES

%
Orgado Realizado Resultado Re Eﬂﬁ‘ do
ContribuicSes 20.616.516 18.338.087 {2.278.429) {11,05)
Remuneracio Contrato Patrocinadora 4.107.866 3.506.642 (601.223) (14.64)
Fluxo Positivo dos Investimentos 79.103.225 59.251.369 {19.851.955) (25.10)
TOTAL 103.827.706 81.096.099 (22.731.608 21,89
DEDUCOES
Beneficios Pagos 44.260.297 44.849.213 S588.916 1,33
Devolugao de Contribuic8es 21.000.000 24.328.548 3.328.548 15,85
ConstituicSes de Contlnﬁéncias 1.275.034 - 1.084.085 (2.359.119) (185,02)
Relacionadas com disponivel 45,945 51.056 5.111 11,12
Constitui¢des de Fundos Investimentos 117.194 106.110 (11.083) (9,46)

TOTAL 66.698.469 658.250.842 1.552.372 2,33

=

Comentarios:

* Fluxo Positivo dos Investimentos: realizagdo menor do que a or¢ada, devido a uma rentabilidade
abaixo do esperado.

* Reserva de Poupanca (Resgates): valor foi estimado considerando uma expectativa de pagamento
com base na média dos ultimos exercicios, porém, o volume de desligamentos e solicitagdes de
resgates foi menor do que o projetado.

e Constituicbes de Contingéncias: o valor decorre da movimentagdo normal desta rubrica,
considerando o registro de pagamentos, reversdes, constituicdo de novas provisdes e atualizagdo
dos saldos do estoque e do depédsito judicial. No orgamento apresentado, o valor representa a
atualizagdo do saldo por 1% a.m. (um por cento ao més) + INPC (Indice Nacional de Prego ao
Consumidor). No realizado, a reversdo apontada decorre, principalmente, de &xito nas defesas ou
impugnacgdes aos valores executados pelos reclamantes e no recalculo atuarial das demandas.

¢ Constituicdes de Fundos Investimentos: a variagdo decorre de baixas saldo devedor na carteira de
empréstimos.

2. Evolugdo do Fundo Administrativo

Constitugdo 3.837 132.292 136.130
65)

e

Comentdrio:

e O fundo administrativo tem como objetivo cobrir as despesas administrativas a serem realizadas
pela Eletra, mantendo um fluxo sustentével, capaz de assegurar a perenidade administrativa dos
planos de beneficios. O fundo foi utilizado em linha com o aprovado no orcamento de 2019.
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3. Acompanhamento do Orgamento do PGA

EXECUCAD DO CUSTEIO ARMINISTRATIVO - 2019

Custeio Previdencial - Patrocinadora 2.363.410 2.386.461 -

Taxa de Administragio de Empréstimos 27.677 27.677

2 Resultado dos Investimentos 516.203 434,216
g Fundo Administrativo PGACY 1.215.320 1.027.780
Rembolso Fundo Administrativo (CV) 1.215.320 1.027.780
Fundo Administrativo PGABD - 11.831
Venda Bens Permanentes - 19.530
Gestdo Previdencial 5.362.852 4.951.023

Despesas 5.362.852 4.951.023
Pessoal e Encargos 3.169.015 2.955.413

L viagens e estadias/Treinamentos 59.030 62.330
g Servigos de Terceiros 1.265.305 1.127.563
Despesas Gerais 549.087 491.467
Depreciagdo / Amortizagio 90.313 67.688
Tributos 230.102 246.561

21.988
187.540
187.540
(11.831)
(19.530)

(411.829)
(411.829)
(213.602)
3.300
(137.742)
(57.620)
(22.625)
16.459

(7.,68)
(7.68)
(6,74)
5,59
(10,89)
(10,49)
(25,05)
7,15

4. Anélise e Avaliacdo dos Indicadores de Desempenho do PGA
GA em Relacd
a0s recursos garantidores

Mede o percentual cobrado dos planos de beneficios para a cobertura das despesas administrativas

743.617.916
2067.32

658.864.693
2.150.716

Recursos Garantidores
ntribuigdo do investimento para o PGA

[ —— s

Custo médio de administragdo por participantes
ede 0 valor da despesa administrativa rem relagdo ao nimero de participantes e assistidos

743.617.916
434.216

dice de cobertura da despea com pessoal

lede a despesa com pessoal em relagio as despesas administrativas

ede a participagio das despesas com treinamento em relagdo as despesas administrativas

Despesa administrativa

espesa com treinamento

5.35L.214
42.520
0,80
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Comentdrios:

Os valores apresentados representam o realizado e o orgado dos indicadores de desempenho do
exercicio. O acompanhamento destes indicadores ocorre mensalmente:

e Custo administrativo em relagdio aos recursos garantidores: foi aprovada pelo Conselho
Deliberativo a utilizacio da taxa de administragdo com orgamento de 0,28% (vinte e oito
centésimos por cento, tendo sido realizado 0,31% (trinta e um centésimos por cento). A
legislagdo limita tal percentual a 1% (um por cento) dos recursos garantidores. Os recursos
garantidores ficaram acima do or¢ado, devido a ndo realizagdo de depésitos judiciais e em
funcdo da rentabilidade acima do esperado.

e [ndice da despesa com treinamento sobre as despesas administrativas: o valor realizado foi
menor que o or¢ado, em fung¢do de ndo ter havido programa de treinamento.

5. Manifestac¢io do Conselho Fiscal

Com base nas verificagdes e anélises dos controles internos da Execugdo Orgamentaria Consolidada
e do Plano de Gestdo Administrativa - PGA, em atendimento ao artigo 19, da Resolu¢do do CGPC n.
13/2004, manifestamos que a Eletra vem acompanhando as rubricas orgamentérias para o equilibrio
dos valores orgados e realizados.

Em consonancia com a NBC PG 12 (R2), que determina que o profissional que seja responsavel técnico
pelas demonstraces contabeis, reguladas ou supervisionadas pela Superintendéncia Nacional de
Previdéncia Complementar (PREVIC), mantenha atualizada sua participagdo no Programa de
Educagio Continuada (PEC) do Conselho Federal de Contabilidade, verificamos que o Contador
responsavel pelas demonstracdes contdbeis possuia, no 22 semestre de 2019, obteve a pontuagdo
minima de 30 (trinta) créditos, exigida pelo referido Programa.
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V. CONTROLES INTERNOS

A atividade de controle est4 associada a decisdo de redugdo do nivel de incerteza em relagdo a eventos
futuros. O fato & que todas as 4reas de uma fundagdo devem implementar agdes, visando aumentar a
probabilidade de que os objetivos e metas estabelecidos para a entidade sejam atingidos, destacando
as de gestdo de riscos e controles internos, juridica e controladoria.

A funcio da drea de Controles Internos na entidade é assessorar tal gerenciamento, no que se refere a
interpretacdo e impacto da legislagdo, adogdo das melhores préticas na gestdo dos riscos e
conformidade, além de promover a disseminag&o da cultura de monitoramento da regulacdo junto aos
empregados. Seu foco de atuagdo deve ser os processos avaliados com o maior risco operacional,
atuando como parceiro das dreas internas, por meio do monitoramento constante das atividades,
processos e novos projetos, sempre com carater preventivo.

Ciente dessa importdncia, durante o 22 semestre de 2019, a Diretoria Executiva da ELETRA deu
continuidade 3 estruturagdo formal da drea de controles internos da ELETRA (CONIN), ligada
diretamente 3 Presidéncia, a qual permitird um enfoque abrangente para todos os processos internos
da Fundag3o, inclusive com o monitoramento das obrigagdes internas e legais de cada drea, propiciando
um maior grau de seguranca as atividades e obrigaces da entidade.

CD — Conselho Deliberativo

CF— Conselho Fiscal
DIREX — Diretoria Executiva

CCl = Comité Consultivo de
Investimentos

PRES — Presidéncia

ASIUR - Assessoria Juridica

CONIN - Controles Internos

DAF — Diretoria Adm. Financeira

DB - Diretoria de Beneficios

Durante o 22 semestre de 2019, foi efetuado, pela empresa PFM a revisdo do mapeamento dos
processos, o cadastro das obrigacdes supramencionadas, permitindo o seu monitoramento constante, e
ainda, a elaboragdo das matrizes de riscos, original e residual, da Fundagdo.

1. Mapeamento de Processos e Matriz de Riscos

0 Mapeamento de Processos foi concluido, em 25.02.2019, conforme previsto no contrato firmado com
a DATA A

A elaborag3o da Matriz de Riscos foi finalizada em setembro/2019, com a revisdo do mapeamento dos
processos, o cadastro e acompanhamento das obrigagdes supramencionados e a elaboragao da Matriz
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de Risco Original da Fundag&o. Segue a Matriz de Risco Original da ELETRA, que foi apresentada a
Diretoria em novembro/2019:

2019

Risco
Descrigio | Impacto | Frequéncia | Original
MédiaGlobal | 4055 | 2667 | 3361

impacto (%)

Frequéncia (%)
@ Awea 4 Processo = Risco % Madia Giobal

Se comparada ao mercado dos fundos de pensdo, pode-se contatar que a Matriz de Risco Original da
ELETRA estd compativel com a média das EFPCs, conforme demonstrado na matriz abaixo:

IMP  FREQ
MAX 612 637
MN 326 SrihE
MEDIA 461 350

Frequéncia (%}
® Risco * Média Global

Entidade A
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De modo geral, a Matriz de Risco Original 2019 das 4reas da ELETRA representa a complexidade dos
processos realizados em cada uma delas e suas maiores preocupagdes, estando igualmente compativel
com as atividades realizadas na Fundagéo.

dmpaclo (%)

Frequéncia (%]
@ Area  k Mddia Global

Frequénes (%)
m Risce % Média Global

Matriz de Riscos Originais - visdo por drea

Descrigio Impacto | Frequéncia | Risco Original (D)
[Investimentos e Controle 83,33 44,44 63,88
Diretoria de Beneficios 60,00 20,00 40,00
Assessoria Juridica 47,14 22,86 35,00
tendimento e Beneficios 39,66 24,07 31,86 )
[Administrativo 33,75 27,08 30,42
Tecnologia da Informagao 36,84 23,186 30,00
Controles Intemos 30,36 25,36 27,86
[Média Global 40,55 26,67 33,61
Matriz de Riscos Originais — visdo por riscos
Descricho Impacto_| |_RiscoOriginal |
Risco de mercado 100,00 100,00 100,00
Riseo de conjuntura 86.67 80,00 8334
Risco de crédito 80,00 §0.00 80,00
Risco téenice 100,00 20,00 80,00
Risco do cadastro 80.00 30,00 56,00
Risco de liquide: 60.00 50,00 55,00
Risco de provisio 80,00 20,00 50,00
Risco de contencioso 55,00 35,00 45,00
Risco de conformidade legal LGPD 58,00 24,00 41.00
Risco de baixa coberturade rendafutura 40,00 40,00 40,00
Riseo de imagem associada a parcelros e colaboradores 40,00 40,00 40,00
Risco de qualidade 56,00 24,00 40,00
Risco de fraude 56,36 20,00 38,18
isco de patrosinador 3333 40,00 3666 |
o0 de plancjamento 50,00 20,00 35,00
isco conformidade leg 4731 21.05 3421
Risco de seguranca da informagdo 40,00 22,67 3134
isca tecnoldgico 3417 26,67 30,42
isco contratual 35,00 2500 30,00
Risco de conformidade operacional 36.92 23,08 30,00
Risco de dimensionamento da pessoal 40,00 20,00 30.00
Risco de exeougdo das diretrizes estratégicas 20,00 40.00 30,00
Risco de indisponibilidade de pessoal especializado 37,14 22,88 30,00
T m——— 25,11 32,38 29,04
Risco de falhahumana 30.97 25,81 28,39
Risco de documentaga 31,67 21,67 26,67
Risco de eventos extemos ou catdstrofes 30,00 23,33 26,66
Risco de divulgacio de informacDes 28,87 2222 24,44
Média Global 40,55 26,61 33,81
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Quanto aos riscos de maior relevdncia (expostos anteriormente), destacam-se os financeiros (mercado,
crédito e liquidez), os previdenciais (técnico, cadastro, provisdo e baixa cobertura de renda futura) e os
legais (contencioso e conformidade LGPD), o que também esta em linha com o ramo das EFPCs.

Com relagdo a matriz abaixo, constata-se que os riscos mais relevantes foram identificados nos processos
de negécio da entidade, ou seja, nos processos de investimentos e seguridade, sendo totalmente
compativel com o perfil da ELETRA.

Matriz de Riscos Originais — visdo por processo

Impacto (%)

Frequéncia (%)

Eﬂ@ Impacto | Frequéncia_[Risco Original
estdo dos investimentos 28,57 3143 30,00
onitoramento dos Riscos de investimentas 30,00 30,00 30,00

31,78 20,00 28,89
32 3429 20,00 27,14
60,00 20,00 40,00 taria - comespondéncia 26,67 26,67 26,67
5429 | 2286 3333 20,00 26,66
40,00 36,67 3333 20,00 26,66
5333 20.00 20,00 33.33 26,66
48,00 24,00 20,00 3333 26,66
52,00 20,00 28,00 24,00 26,00
31,43 37.14 22,86 28,57 25,12
48,00 20,00 3143 20,00 25,72
34,29 31,43 3000 20.00 25,00
31,43 34,29 20,00 30,00 25,00
42,00 20,00 27,50 20,00 23,15
31,43 28,57 25,00 20,00 22,60
30,00 30,00 24,00 20,00 2200 |
2571 34,29 40,55 26.67 33,61

2. Processo de Certificacdo, Habilitagdo e Qualificagdo dos Dirigentes e dos demais participantes
do processo decisério dos investimentos

No que se refere ao processo de certificagdo dos dirigentes e demais participantes do processo decisério
dos investimentos, identificamos, no 22 semestre de 2019, as seguintes actes:

¢ Cumprimento total das exigéncias pertinentes a habilitacdo dos diretores da Fundagdo;
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e Apos as providéncias para a obtengdo das certificagdes nos novos membros dos Conselhos
Deliberativo e Fiscal que ainda ndo eram certificados no ato da posse (29/04/2019), a fim de cumprir
a previsio legal de necessidade de certificagdo ap6s o prazo de um ano da respectiva posse
(Resolucdo CNPC n. 21, de 18/06/15), foi cumprida a exigéncia de maioria dos membros certificados
daqueles colegiados;

e Envio constante de mensagens eletrdnicas aos conselheiros, com informac¢Bes acerca de
pontuagdes e renovagdes de certificacdes;

e Remessa periédica, mensagens eletrdnicas aos conselheiros, com informacg&es acerca de cursos
na area de Previdéncia;

e Disponibilizagdo da drea de Pessoal e Controles Internos para apoio em todas as agdes referentes
a Certificag3o, viabilizagdo de participagdo em cursos e eventos, cadastro de eventos no Programa
de Educacio Continuada — PEC, interlocug&o no relacionamento entre conselheiros e instituicdes
certificadoras e esclarecimentos de diividas relacionadas aos processos de certificagdo.

Em atendimento as citadas legislacdes, registramos, em planilha a seguir, a situa¢do de todos os
membros dos colegiados da ELETRA, em 31.12.2019:

Daniela dos Santos Oliveira Hildebrandt de Melo 17/06/2019  CPA-20 _Investiment 02/11/2017  02/11/2020
[DIREX - DIRETORIA EXECUTIVA 100 100]
David Augusto de Abreu 15/03/2019 ICSS Administragdo  15/04/2018  15/04/2021

David Augusto de Abreu ICSS Investimento

Daniela dos Santos Oliveira Hildebrandt de Melo  17/06/2019 CPA-20  Investimento 02/11/2017  02/11/2020

Luiz Humberto Urzedo de Queiroz 15/03/2019 ICSS Administragdo  16/12/2017 lemﬂ

[cD=Conselho Deliberativo (Titulares) 100 60
Leandro Oliveira Cordeiro 29/04/2019 ICSS Administracio  02/04/2017  02/04/2020

Luis Carlos Salles Cota 29/04/2019 1CSS Administragio  02/07/2019  02/07/2022

José Carlos Zoceoli 29/04/2019 ICSS  Administragio  05/01/2020  05/01/2023

lo8o de Oliveira Janior 29/04/2019 (83 Administragio  21/10/2019  21/10/2022

Carlos Eduardo Ferreira de Freitas 15/03/2017 ICS5 Administracio  27/02/2018  27/02/2021

Eduardo José dos Santos 15/03/2017 1SS Administracio 11/03/2019 11/03/2022

[cD- Conselho Deliberativo (Suplentes) 50 _60)
Anderson Luiz Tostes dos Santos 29/04/2019 ICSS Administragio  22/06/2017  22/06/2020

Mairon José Correla Guimardes 29/04/2019 - - - -

Jodo Elias Pinon Siqueira Jinior 29/04/2019 - - - -

Daniela Marflia da Silva 29/04/2019 1SS Administragio  10/12/2017  10/12/2020

AntBnio Mérdio Oliveira Galvao 15/03/2017 -
15/03/201°

CF - Conselho Fiscal (Titulares)

Roosevelt dos Santos Cantanhede Junior 29/04/2019 - - - -
Ednilson Alves da Silva 29/04/2019 (833 Administragdo 22/11/2022
Rafael Barbosa de Carvalho 29/04/2019 IcS5  Administrag3o 01/11/2022

Américo José dos Santos
[ =

&

AN Cﬂfﬁl’f‘.

rves 1 -
CF - Conselho Fiscal (Suplentes)
Roberta de Medeiros Silva 29/04/2019 ICSS Administragio  24/08/2017  24/08/2020
Carlos Eduardo de Carvalho 29/04/2019 ICSS Administraglo  14/11/2019  14/11/2022
Céssio Pereira Vieira 20/04/2019 CPA-20 Investimento 21/01/2020  21/01/2023
Elias José dos Anjos 29/04/2019 1C55 Administracio  19/12/2019 19/ 12/2022
[cci - comité Consultivo de Investimentos 100 100f
Daniela dos Santos Oliveira Hildebrandt de Melo  17/04/2019  CPA-20  Investimento 02/11/2017  02/11/2020
David Augusto de Abreu 06/01/2020 ICSS Investimento  09/06/2017  09/06/2020
Fernando Pereira Diniz 17/04/2019  CPA-10  Investimento  20/10/2017 20/10/2020
JoSo Sturm Viegas 17/04/2019  CPA-20  Investimento  03/06/2019  03/06/2022
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Comentdrios

¢ Diante do disposto na legislagdo, nos moldes da Resolugdo CNPC n. 19 de 30.03.15, Resolugdo
CNPC n. 21 de 18.06.15, e na Instrugdo PREVIC n. 13 de 28 de junho de 2019, verificou-se que a
ELETRA tomou todas as providéncias cabiveis para o atendimento dos mencionados normativos.

* No que diz respeito a qualificagdo dos dirigentes da entidade, as a¢des ja listadas comprovam a
proatividade da Fundac8o, referente aos processos de Certificagdo e Habilitagdo, os quais sdo
conduzidos pelos dirigentes com o total apoio da area de Controles Internos da entidade.

3. Adequagdes recomendadas pelo Relatério de Fiscalizagdo da Previc

Foi realizada na ELETRA, pela Superintendéncia Nacional de Previdéncia Complementar - PREVIC,
fiscalizagdo durante o exercicio de 2017, a qual originou o Relatério de Fiscalizagdo n. 25/2017/PREVIC,
datado de 15.05.17, apresentado para conhecimento desse Conselho. Com relagdo as recomendagdes
emitidas no citado relatério, a Diretoria Executiva apresentou os seguintes comentarios referente ao
status de seus atendimentos:

a. Atualizacdo dos Normativos Internos

Regimento Interno

Apds a implantacdo da drea de Controles Internos, os Regimentos Internos dos colegiados foram
elaborados e aprovados pelos referidos colegiados, em reunides mensais daqueles érgdos, efetuadas no
més de julho/2019.

Em contrapartida, registramos a manuten¢io do regimento relativo ao Comité Consultivo de
Investimentos, e ainda, o cancelamento daquele referente ao entdo GAP (Grupo de Analise Preliminar),
o qual foi extinto.

Cédigo de Etica

Com relagdo ao referido Cédigo, verificamos que a Entidade possui o normativo, devidamente aprovado
pelo Conselho Deliberativo em 07/12/2005. Mantemos a recomendagdo para que 0 mesmo seja
revisado no préximo exercicio devido as mudangas efetuadas na entidade. Tendo em vista a ndo
ocorréncia, desde a sua criacdo, de episédios que apontassem relevdncia para andlise, recomendamos,
ainda, a revis3o da obrigatoriedade de manutengéo do Comité de Etica permanente.

4. Recomendagdes Gerais

Em atendimento ao artigo 19 da Resolugdo CGPC n. 13/2004, este Conselho Fiscal analisou a
documentagdo disponibilizada pela ELETRA, para andlise da eficiéncia dos controles internos, e
apresenta os seguintes comentdrios e recomendagdes sobre o 22 Semestre de 2019, em relagdo aos
seguintes temas:

a. Mapeamento de Processos e Matriz de Riscos

e Tendo em vista os resultados da matriz original, recomendamos que, apés o fechamento da
matriz residual, seja providenciada a defini¢do dos pontos de controle necessarios, com a
respectiva elaboracdo dos planos de agdo pertinentes.
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b. Habilitac3o e Certificacdo de Dirigentes

* Quanto aos processos de certificagio e habilitagdo, recomendamos a manutenciio de todas as
agdes realizadas durante este exercicio, ratificando a importancia de que, periodicamente, todos
os Dirigentes sejam informados sobre a sua pontuacdo no PEC, bem como, para aqueles que
necessitam obter a Certificagio, sobre a importancia de obté-la para atender as recomendacdes
das boas praticas de Governanga.

c. Adequacdes recomendadas pelo Relatdrio de Fiscalizac8o da Previc

* Conforme informag8es apresentadas, verificamos que a Previ enviou Oficio encerrando a
fiscalizagdo que estava em curso, a qual foi geradora do Relatério de Fiscalizacdo que vinha sendo
acompanhado, considerando as acdes tomadas como suficientes.

VI. CONCLUSAO

Em atendimento aos termos da Resolugdo CGPC n. 13/2004, as conclusdes, andlises e recomendagbes
constantes neste relatdrio serdo encaminhadas ao Conselho Deliberativo a quem caber4 decidir sobre
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