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EQTPREYV - Equatorial Energia Fundacéo de Previdéncia
Reunido do Comité de Investimento
Ata de Reuniao N° 012/2021

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos vinte dias de dezembro, as 16h, por video conferéncia.

2. QUORUM DE PRESENCA: Presentes, por videoconferéncia, os membros do Comité de

Investimentos Leonardo Lucas, Humberto Soares, Tatiana Queiroga Vasques, Ricardo Teixeira, Mauro

Chaves e o Carlos Brito. Secretariando a reunido, o Gerente Administrativo e Financeiro da EQTPREYV,
Sr. Julio César Bueno de Brito. Na condicdo de convidado, o Gerente de Contabilidade da EQTPREYV,
Sr. Milton Maia, a Gerente de Seguridade da EQTPREV, Sra. Maryland Santos da Silva e a analista

de Investimentos da EQTPREYV, Sra. Dominique Napoledo Fonseca.
3. MESA: Presidente: Carlos Brito. Secretario: Jilio César Bueno de Brito.

4. ORDEM DO DIA: Reavaliagdo imobiliaria de imoveis da EQTPREV, Estudo técnico de convergéncia

da Taxa de Juros Real Anual, Politicas de Investimentos 2022-2026, Or¢camento Previdenciario e de
Investimentos, Nota Técnica Or¢camentaria 2022, Implantacdo do Perfil de Investimentos no Plano
Equatorial CD e escolha da Assessoria Técnica e Resultado dos Investimentos.

5. OBJETO E DELIBERACOES:

5.1 Reavaliacdo Imobiliaria dos imoveis da EQTPREV

Iniciada a reunido, o Sr. Carlos Brito apresentou os resultados das reavaliacées imobiliarias realizadas
nos imoveis da sede, de Macei6, de Teresina e Parnaiba. O Diretor explicou que, por exigéncia da

PREVIC, a EQTPREV precisa reavaliar seus imoveis a cada ano.

Explicado que o imével da sede da EQTPREV teve uma reavaliagdo negativa em - 2,35% do seu valor
de mercado no ultimo ano. O imdvel sede da EQTPREV em Alagoas foi reavaliado com variagdo média
de 15,09%, minima de 5,74% e maxima de 24,45%. O imdvel localizado na rua Santa Luzia (Teresina
- P1), teve suas variagdes minima, média e maxima em, respectivamente, 25,15%, 30,30% e 37,27%.
Para os imoveis localizados na Av. Jodo XXIII (Teresina - Pl), foi explicado que por estarem lado a
lado, o corretor responsavel pela reavaliagdo adotou valores préximos e, sendo assim, um dos imoéveis
teve reavaliacdo positiva e outro, negativa, ficando suas respectivas variagbes médias em -16,15% e
37,75%; minima em -20,35% e 30,50%; e maxima em -11,95% e 45%. O imdvel localizado no Arco
Verde | (Teresina - PI) teve suas variagdes minima, média em méxima em -34,60%, -31,90% e -
29,20%.
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Para o imével de Parnaiba — PI, as variacfes ficaram com seus percentuais de variagdo minimo, médio
e maximo em respectivamente 34,67%, 53% e 72,67%. A Diretoria da Eqgtprev solicitou outra avaliacéo
deste imdvel, uma vez que considera uma variacdo média de 53% muito alta pelas atuais condi¢cdes
do imovel e do mercado, o novo avaliador ficou de entregar o Laudo ainda em 2021 para o que seja

deliberado qual valor sera contabilizado.

Posto a deliberagédo, o Comité de Investimentos recomendou que o Conselho Deliberativo adote

a variacdo meédia para todos os imoveis.

Abaixo segue quadro resumo dos Laudos de Avalicdo apresentados:

RELAGAO DOS IMOVEIS DA EQTPREV - Reavaliagdo Dezembro/2021
Sede EQTPREV

Valor Residual Veller »M|n~|mo Valor»MeNdlo Vel Ma)flmo Variagdo % Variacdo % Variacdo %
Novembro 2021 Avaliacédo Avaliacédo Avaliacao Min Médio Max
Dezembro 2021 Dezembro 2021 Dezembro 2021

Av. Cel. Colares Moreira, n®
Sede EQTPREV -| 02, Ed. Planta Tower, sala Propria | 233,32 m2 134099326 | 117858444 130053827 144049210 1211% 2,35%
Séo Luis 1102, Jardim Renascenga,
Sé&o Luis - MA

RELAGAO DOS IMOVEIS DA EQTPREV - Reavaliagdo Novembro/2021
Sede EQTPREV - Macei6

Imével Localizacédo N° sala Status [VEIEG N

p P Area Area Valor Residual Velken .M|n~|mo VanrIMe~d|o Vel Maflmo Variagdo % Variagdo % Variacdo %
Imével Localizacédo Status T— Construida  Outubro 2021 Avaliacédo Avaliacado Avaliacéo Min Médio Max
Novembro 2021 Novembro 2021 Novembro 2021

Sede EQTPREY .| AV: FERNANDES LIMA, e
_, 3565 - GRUTADELOURDES | Propria | 2.970m2 |1.141,47m2| 4.450.732,25| 4.706.144,61| 5122.44951| 5538.754,41 5,74% 15,0094
Maceio MACEIO / AL

RELAGAO DOS IMOVEIS DA EQTPREV - Reavaliagdo Novembro/2021

EQTPREV PI
o IR T() Valor Residual  Y2lo" Minimo Valor Médio  Valor Maximo \.oiaca0 05 variagio % Variagdo %
Localizagdo Status novembro 2021 Avaliacédo Avaliacédo Avaliacado Min Médio Max
Terreno Construcéo dezembro 2021  dezembro 2021 dezembro 2021
RUA SANTA LUZIA, 910, CENTRO SUL, TERESINA Prépria 4095 180 660.000,00 826.000,00 860.000,00 906.000,00 25,15% 30,309 37,279
B
AV. JOAO XXIll, 1820, BAIRRO DOS NOIVOS, -
TERESINA Prépria 350 470 2.595.042,62 2.067.000,00 2.176.000,00 2.285.000,00 -20,35% -16,159 -11,959
AV. JOAO XXIll, 1810, BAIRRO DOS NOIVOS, -
TERESINA Propria 700 555 1.655.124,06 2.160.000,00 2.280.000,00 2.400.000,00 30,50% 37,759 45,00

QUADRA 05, CASA 01, CONJ. DIRCEU

40ri E 9 E o E
ARCOVERDE |, TERESI Propria 200 218,83 1.000.000,00 654.000,00 681.000,00 708.000,00 -34,60% 31,90 29,20%
AV. SAO SEBASTIAO, 1580, BAIRRO CAMPOS, Pa—
PARNAIBA Propria 62515 985,76 3.000.000,54 4.040.000,00 4.590.000,00 5.180.000,00 34,679 53,00% 72,67%

8.910.167,22 9.747.000,00 10.587.000,00 11.479.000,00 9,39","?_{
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EQTPREYV - Equatorial Energia Fundacéo de Previdéncia
Reunido do Comité de Investimento
Ata de Reuniao N° 012/2021

5.2 Estudo técnico de convergéncia da Taxa de Juros Real Anual

Explicado que o estudo técnico de convergéncia da hipotese financeira de Taxa de Juros Real Anual
visa demonstrar a convergéncia entre a hipdtese de Taxa de Juros Real Anual e a Taxa de Retorno
Real Anual de acordo com a projecao para as aplicacBes dos recursos garantidores vinculados aos
beneficios a conceder e concedidos que tenham seu valor ou nivel previamente estabelecido e cujo
custeio seja determinado atuarialmente, de forma a assegurar sua concessdo e manutencdo, bem
como aos beneficios concedidos que adquiriram caracteristica de beneficio definido na fase de

concessao.

O Estudo de Convergéncia é um conjunto de analises que, conforme o Art. 34 da Instrugédo PREVIC
n® 33/2020, deve ser elaborado pelo atuario habilitado e legalmente responsavel pelo plano de
beneficios, visando demonstrar a convergéncia entre a hipétese de Taxa de Juros Real Anual e a Taxa
de Retorno Real Anual de acordo com a projecdo para as aplicacBes dos recursos garantidores
vinculados aos beneficios com caracteristica de beneficio definido.

O relatério apresenta os resultados dos estudos técnicos da convergéncia da hipétese financeira de
Taxa de Juros Real Anual, em atendimento ao Capitulo Ill da Resolugcdo CNPC n° 30/2018 em
conformidade com a Instrucdo Normativa PREVIC n° 33/2020 e com a Portaria PREVIC n° 835/2020.

Um dos principais documentos que subsidiam o Estudo de Convergéncia € o ALM (Asset Liability
Management) ou estudo similar elaborado pela Entidade, que apresenta o casamento dos ativos e
passivos ao longo do tempo, a rentabilidade esperada para cada periodo de acordo com a alocacao
dos ativos do plano e a taxa Unica de retorno futuro dos investimentos. Este documento embasa, além
do Estudo de Convergéncia, outras diretrizes da Entidade como, por exemplo, a Politica de

Investimentos adotada para os Planos de Beneficios objeto do estudo.

Explicado que o estudo revisa as politicas atuariais a cada 3 (trés) anos, ao passo que as premissas

econdOmicas sao revistas anualmente.

Apresentadas as propostas de taxas de juros para cada um dos planos:
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PLANO S

EQUABT[?RIAL CEMARBD | CELPAOP CELPAR EQTLBD PI EQTLCVPI EQTLBD AL EQUAJ:RIAL EQTLCD AL PGA
Duration do Passivo (anos) 9,02 8,41 10,46 14,28 10,75 26,75 9,75 10 10
Taxa de Juro Parametros 4,61% 4,64% 4,68% 4,81% 4,68% 4,98% 4,64% 4,66% 4,66%
Limite Inferior 3,23% 3,25% 3,28% 3,37% 3,28% 3,48% 3,25% 3,26% 3,26%
Limite Superior 5,01% 5,04% 5,08% 5,21% 5,08% 5,38% 5,04% 5,06% 5,06%
Taxa de Juros atualmente adotada 3,71% 3,98% 3,73% 3,91% 3,89% 3,98% 3,88% 3,72% 5,00% CDI
Taxade juros real esperada (TIR) 5,07% 5,25% 3,78% 3,94% 3,98% 3,85% 3,45% 5,35% 5,25%
Proposta 3,71% 3,98% 3,62% 3,84% 3,62% 3,78% 3,54% 3,72% 3,72% CDI

Observag0es colocadas para cada plano:
Para os planos de beneficios o indice de reajuste utilizado é o INPC.

¢ Plano Cemar BD: apresentada taxa atual (3,98%); TIR do ativo: 4,11%; TIR do passivo: 4,66%.
Recomendacao do atuério: adotar a menor taxa (4,11%). Como o BD ja tem uma taxa menor,
nao ha necessidade de alterar a meta;

e Plano Equatorial BD: taxa atual: 3,71%. Recomendagéo de 5,01% a 3,23%. A meta atual
também atende as necessidades do plano;

e Plano Celpa OP: recomendacao: de 3,28% a 5,08%. Meta atual: 3,73% Recomendacdo do
atuario: 3,62% (TIR do ativo);

e Plano Celpa R: mesmo caso do OP. Taxa atual: 3,91%. Recomendacédo do atuario: 3,84%.
Impacto: R$ 75 mil de déficit;

e Plano Equatorial BD PI: taxa atual: 3,89%. Recomendacéao: 3,62%;

e Plano Equatorial CV PI: taxa atual: 3,96%. Recomendacéo: 3,78%. Impacto no superavit:
reducé@o de R$ 157 mil;

e Plano Equatorial BD AL: taxa atual: 3,88%. Nesse plano, as taxas de retorno estdo fora do
tunel da PREVIC 3,16% onde o minimo seria 3,26%. A legislacédo diz que os estudos devem
ser realizados com base na carteira de 2020 (ano anterior), como o cenario do final de 2020
para outubro de 2021 mudou bastante e a EQTPREV fez algumas mudancas na carteira, foi
solicitado junto ao Consultor Financeiro que reprocessasse 0s estudos e este novos estudos
foram encaminhados ao atuario que nos retornou com uma nova recomendagéo 3,54%, neste
sentido a recomendacdo seria de reduzir a meta de INPC + 3,88% para INPC 3,54%.
Perguntado por Humberto Soares se a alteragédo impactaria no déficit ja calculado. Respondido

pelo Sr. Carlos Brito e Mauro Chaves que ndo, pois o déficit ja tem reserva especial;
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Reunido do Comité de Investimento
Ata de Reuniao N° 012/2021

e [Equatorial CD AL: Meta atual: 5%. Recomendacéo: meta igual a do Equatorial CD (3,72%).
e PGA: Manter a meta atual de 100% do CDI.

Posto a deliberacdo, o Comité Investimentos aprovou as premissas do Estudo e recomendou ao

Conselho Deliberativo que as propostas de taxas sejam seguidas naintegra.

5.3 Politicas de Investimentos 2022-2026

Apresentadas as propostas de Politicas de Investimentos para o periodo de 2022-2026. Ressaltado
gue nao foram feitas altera¢des significativas nas politicas quando comparadas com a anterior vigente,
apenas as alteracfes nas metas atuariais e indice de referéncia apresentadas no item anterior e

ajustes nas metas de rentabilidade de modo a adequar ao atual cenario econémico.

Deliberado pelo Comité de Investimentos que sejam apresentadas ao Conselho Deliberativo com a
recomendacdo de aprovacdo das Politicas de Investimentos dos Planos de Beneficios da
EQTPREV.

5.4 Orgcamento Previdenciario e de Investimentos 2022

Apresentada Nota Técnica Or¢camentéria 2022 com o orgamento previdenciario e de investimentos
proposto para o ano de 2022, para cada plano administrado pela EQTPREV, bem como o fluxo de
recurso para honrar os compromissos e as necessidades financeiras. Solicitado pelo Comité de
Investimentos que seja incluida uma verséo consolidada, com todos os planos, para inclusao na nota

técnica orgamentaria.

Deliberado pelo Comité de Investimentos que o orgamento seja apresentado ao Conselho

Deliberativo com recomendacgao de aprovacgéo.

5.5 Orgcamento para implantacdo de Perfis de Investimentos

Incialmente foi apresentado aos membros do Comité de Investimentos pelo Sr. Carlos Brito as
necessidades de implantacdo de Perfis de Investimentos em Planos CDs, cujo a massa de
participantes € heterogenia no que tange ao ciclo de vida e que as expectativas de cada grupo de
participantes sdo distintas. Foi demonstrado que a adocdo do Perfil de Investimento pelo Plano

Equatorial CD é vantajosa para 0s participantes ativos que estdo na fase de acumulacao de recursos,
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pois estes podem optar por adotar maiores risco em buscar de retornos mais interessantes. Ja os
participantes assistidos, que ja estdo em gozo de beneficios a situacdo mais adequada € a aversao ao
risco buscando a preservacdo do capital acumulado. E que fazer esta segregacao é possivel apenas

com a adocao de grupos de riscos dentro do Plano, ou seja, Perfil de Investimentos.

Para tanto, foi proposto pela Diretoria Executiva a contratacdo de uma Consultoria especializada para
assessorar no processo de implantacéo dos Perfis. Foram apresentadas 4 (quatro) propostas Técnico-

Comercial, cujo resumo segue no quadro abaixo:

o Propostas apresentadas
Atividades a Desenvolver Aditus PPS 19 Advisory 0z

Manual Técnico de Opgdes de Investimentos * *
Compreender o passivo constituido, suas particularidades demogréficas * * *
Estudo da Massa de Participantes * * * *
Estudo de Carteiras que atendam aos objetivos verificados na etapa anterior * * * *
Analisar possiveis impactos na estrutura de investimento * * *
Apresentar os perfis de investimentos a serem implementados * * * *
Estudo técnico de Otimizagdo da Nova Estrutura de Veiculos de Investimento * * * *
Comunicagao *

Implantagéo * *
Elaboragao do Processo de Suibatiliy de Investimentos ao Participante * * * *
Especificag@o do Simulador de Beneficios * *
Gestao (opcional) * *
TOTAL R$ 32.250,00 | R$ 45.400,00 | R$ 17.600,00 | R$  125.000,00

Ressaltado que a proposta da I19Advisory, embora tenha um custo menor, ndo apresenta muitos dos
itens necessarios. Ressaltado também que a Diretoria Executiva da EQTPREYV prefere ndo optar pela
proposta da Aditus, pois a empresa ja presta servi¢co de consultoria a Fundacao, e a Diretoria ndo acha

interessante que os dois assuntos sejam tratados pela mesma consultoria.

Ressaltado que a Diretoria sugere a contratagdo da PPS, por apresentar o melhor custo-beneficio

dentre as quatro propostas apresentadas.

Foi ressaltado que foi aprovado recursos para este projeto no Or¢gamento Administrativo 2022 na

ordem de R$ 150.000,00 (cento e cinquenta mil reais)

Deliberado pelo Comité de Investimentos a recomendacédo de adocédo de Perfil de Investimento

para o Plano Equatorial CD, bem como a contratacdo da Consultoria PPS.
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5.6 Resultado dos Investimentos e Cenario Econémico

Cenario Econémico

Apresentadas as taxas de juros praticadas no cenario internacional. Destacado que em funcéo do

cenario de aversao a risco, as treasuries apresentam forte recuo na parte longa da curva.

Apresentados os principais indices de renda variavel do mercado internacional. Destacado que na
Gltima semana, todos os indices norte-americanos recuaram, refletindo os temores com o avanco da

nova cepa do Coronavirus.
Apresentadas as projecdes do PIB no mundo, China, EUA e area do Euro para 2021 e 2022.

Apresentados dados de vacinacdo no Brasil, incluindo distribuicdo de vacinas e pessoas vacinadas

com uma dose, imunizacao completa e dose de reforgo; novos casos e ébitos.
Apresentadas as rentabilidades dos principais benchmarks de renda fixa no Brasil no més e no ano.

Apresentados os principais indices inflacionérios do pais, quais sejam INPC, IPCA e IGP-M, nas visdes

do més, acumulado 2021 e acumulado 12 meses.

Apresentadas as metas inflacionarias, valores de inflacdo ocorridos e projecao inflacionaria Focus até
dezembro de 2023.

Apresentadas as metas para a taxa Selic até dezembro de 2021 e a taxa cambial na paridade R$/US$
até dezembro de 2021.

Apresentado o Boletim Focus com as expectativas de mercado para os anos de 2021 e 2022.

Apresentado o cenario econdmico doméstico do més de novembro, destacando-se que apoés forte
volatilidade, os setores financeiro e de commodities se recuperaram na quarta semana do més,

enquanto os papéis mais ciclicos absorveram ameacas da Omicron.
Apresentadas as rentabilidades dos principais benchmarks de renda variavel.

Apresentadas as rentabilidades dos principais ativos de mercado no periodo de 2011 a 2021,

ressaltando-se que a maior rentabilidade é a do ouro, com acumulo de 290,24% nos ultimos 10 anos.
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Resultados dos Investimentos EQTPREV

Apresentadas as rentabilidades por plano no més de novembro, 2021, 12, 24 e 36 meses. Destacado
gue, em funcgéo dos altos indices inflacionarios, os planos vém encontrando dificuldade em bater a

meta, que sao pos-fixadas e atreladas a inflacao.
Apresentadas as rentabilidades por segmento para cada plano.
Apresentadas as alocagfes por segmento para cada plano administrado pela EQTPREV.

Apresentadas as atribuicdes de performance por segmento para cada plano no més de novembro e
em 2021.

Apresentadas as posi¢oes dos planos em Titulos Publicos e suas respectivas rentabilidades no més

de novembro para cada um dos planos administrados pela EQTPREV.

Apresentados os riscos dos investimentos, incluindo risco de crédito, risco de mercado e risco de
liquidez. Destacado que o plano Equatorial BD AL apresentou um desenquadramento por estar com
baixo indice de liquidez (abaixo de 10%) e que o problema sera corrigido ainda durante o més de

dezembro.

Apresentadas as principais movimentacdes financeiras ocorridas no més de novembro, com destaque
para o recebimento de juros NTN-B ocorrido no més nos planos Equatorial CD, Cemar BD, Equatorial
BD, Equatorial CD AL, Equatorial BD AL, Equatorial BD Pl e Equatorial CV PI.

Apresentadas as liquidezes dos planos, bem como suas respectivas projecdes de entrada e saida e

indices caixa/saidas.

Consideragdes Finais

Como nada mais foi dito, a reunido se encerrou as 18h e a presente Ata lavrada.
Anexos:

1. Apresentacdo mensal de resultados da EQTPREYV;

2. Laudos de Avali¢do dos imoveis;
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3. Estudo técnico de convergéncia da Taxa de Juros Real Anual
4. Politicas de Investimentos dos Planos
5. Nota Técnica Or¢camentaria 2022

6. Propostas de Técnico-Comercial para a Implantacédo do Perfil de Investimentos

Comité de Investimentos:

Caros Ardonio Gnq'o dos Sandos MWO UAAAM/S j/b m)/l'tblj/a»
Carlos Antbnio Brito dos Santos Mauro Chaves de Almeida
Coordenador Membro
AETQ/ARGR

A KUMBERTE SOARES FIlHe
Ricardo José de Moura Teixeira Humberto Soares Filho
Membro Membro
JZi%98 Tatiana @M/(Voga \/Ma]/lms
Leonardo da Silva Lucas Tavares de Lima Tatiana Queiroga Vasques
Membro Membro

Mlis (usar Pans dv Brits
Julio César Bueno de Brito
Secretario

EQTPREV - EQUATORIAL ENERGIA FUNDAGAO DE PREVIDENCIA
Av. Coronel Colares Moreira, quadra 1, lote 2, gleba B sala 1102 — Edificio Planta Tower — Renascenga |l — Sdo Luis - MA CEP: 65075-441- Fone: (98) 3217-2255
www.eqtprev.com.br
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