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Ata de Reunião Nº 06/2021 
 

 

EQTPREV - EQUATORIAL ENERGIA FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA 

Av. Coronel Colares Moreira, quadra 1, lote 2, gleba B sala 1102 – Edifício Planta Tower – Renascença II – São Luis - MA CEP: 65075-441- Fone: (98) 3217-2255 

www.eqtprev.com.br 

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos vinte e um dias de junho, às 16 horas, por vídeo conferência, em sistema de home 
office. 

2. QUORUM DE PRESENÇA: Presentes, por videoconferência, os membros Leonardo Lucas, Ricardo Teixeira, 
Humberto Soares e Tatiana Queiroga Vasques; e o Presidente da EQTPREV, Sr. Mauro Chaves de Almeida. 
Presentes também o Diretor Financeiro da EQTPREV, Sr. Carlos Antônio Brito dos Santos, o Gerente 
Administrativo e Financeiro da EQTPREV, Sr. Júlio César Bueno de Brito. 

3. MESA: Presidente: Carlos Brito. Secretário: Júlio César Bueno de Brito  

4. ORDEM DO DIA: Cenário Econômico, Resultados dos investimentos EQTPREV, Fluxo Financeiro dos Planos, 
Apresentação ALM e Otimização de Carteira. 

5. OBJETO E DELIBERAÇÕES: 

5.1 Cenário Econômico 

Iniciada a reunião, foram apresentados os principais pontos do cenário econômico no Brasil e no Mundo: 

 

Apresentado o cenário econômico internacional, destacando-se que no mercado externo a inflação dos EUA 
surpreendeu negativamente vindo acima do esperado, com algumas taxas de variação recordes. No entanto, o 
aumento de preços não preocupa a autoridade monetária americana, devido a fatores que aparentam ser 
pontuais. Houve forte aumento nos preços de carros usados, devido à falta de carros novos no mercado, causada 
pela escassez de componentes específicos, como chips, para sua produção. Alguns desses eventos não devem 
se repetir no futuro, indicando a volta da inflação para patamares mais baixos. 

Explicado que a desvalorização do dólar, associada à perspectiva de manutenção, pelo Federal Reserve, do juro 
em nível próximo de zero ainda por bastante tempo, também contribui para o aumento do preço das 
commodities. Existe uma relação inversa entre o índice de preços de commodities CRB e o valor do dólar contra 
uma cesta de moedas: no período recente, a desvalorização do dólar de 9,3% em relação a maio de 2020 foi 
acompanhada por uma alta de quase 50% do CRB. 

Apresentados dados da pandemia COVID-19: 
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Apresentados os dados do cenário econômico do Brasil: 

 

Apresentados os principais benchmarks de renda fixa: 

 

Apresentados os dados de inflação no país: 
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Apresentados os resultados dos principais índices de inflação: 

 

Destacado que a inflação foi a maior para maio em 25 anos e atingiu 8,06% em 12 meses: Taxa de 0,83% foi a 
maior para um mês de maio desde 1996. Inflação segue bem acima do teto da meta do governo para o ano, que 
é de 5,25%. Energia elétrica saltou 5,37% e foi o item que mais pesou no índice mensal. 

Apresentadas a meta para a taxa Selic e taxa de câmbio nominal: 

 

Apresentadas as rentabilidades dos principais benchmarks de renda variável: 

 

Apresentados os cenários econômicos domésticos mais prováveis para os próximos meses; 
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Apresentados os retornos dos principais índices de mercado nos últimos 10 anos: 

 

5.2 Resultados dos investimentos EQTPREV 

Apresentadas as rentabilidades dos planos administrados pela EQTPREV no mês de maio e nas perspectivas do 
ano, 12 meses e 24 meses: 
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Apresentadas as rentabilidades por segmento no mês de maio dos planos administrados pela EQTPREV. 
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Apresentadas as alocações dos planos administrados pela EQTPREV: 
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Apresentadas as performances por segmento dos planos administrados pela EQTPREV: 
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Apresentadas as performances por segmento no ano dos planos administrados pela EQTPREV: 

 

















Reunião do Comitê de Investimentos 

Ata de Reunião Nº 06/2021 
 

 

EQTPREV - EQUATORIAL ENERGIA FUNDAÇÃO DE PREVIDÊNCIA 

Av. Coronel Colares Moreira, quadra 1, lote 2, gleba B sala 1102 – Edifício Planta Tower – Renascença II – São Luis - MA CEP: 65075-441- Fone: (98) 3217-2255 

www.eqtprev.com.br 

 

 

Apresentadas as posições de títulos públicos dos planos administrados pela EQTPREV: 
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5.3 Fluxo Financeiro dos Planos 

Apresentadas as movimentações financeiras dos planos administrados pela EQTPREV: 
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Apresentadas as liquidezes dos fluxos de caixa previstas para os próximos 12 meses: 
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Apresentadas as previsões de entradas e saídas e respectivos índices caixa/saídas dos planos Cemar BD, 
Equatorial BD, Celpa OP e Equatorial CD para os próximos 12 meses: 
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5.4 Apresentação ALM e Otimização da Carteira 

Apresentado o estudo de otimização para as carteiras da modalidade Contribuição Definida – CD, com as 
seguintes considerações: 

• Os Planos CD’s possuem uma metodologia diferente dos BD’s, nestes casos são realizados estudos de 
otimização de carteira, cujo objetivo é verificar a composição com a melhor relação de retorno ajustado 
ao risco.  

• A otimização se dá através do estudo de Fronteira Eficiente de Markowitz, que simula diversas 
combinações de carteira dentro dos mandatos selecionados, a fim de se obter a melhor carteira na 
relação risco x retorno.  

O estudo considera no processo de otimização:  

• Expectativas de mercado para os benchmarks;  

• Volatilidade histórica;  

• Correlação entre os ativos da carteira  

Apresentadas as carteiras sugeridas para o plano Equatorial CD, com a recomendação da Gerência 
Financeira e de Investimentos para a escolha da carteira “Mesmo Risco”, objetivando manter o risco 
atual e melhorar o retorno: 
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Apresentada a Fronteira Eficiente para o plano CD Alagoas, com recomendação da Gerência Financeira 
e de Investimentos para a escolha da carteira nº 3, uma vez que é a carteira que mais se assemelha 
com o Plano Equatorial CD, e caso aprovado os Planos CD’s da EQTPREV ficarão com as métricas de 
Volatilidade e Retorno bem próximas. 

 

Apresentada a métrica de avaliação dos planos BDs: 

Os Planos BD’s e CV’s são avaliados de forma diferente, uma vez que o principal objetivo é encontrar a 
combinação de ativos financeiros mais compatíveis com as futuras obrigações atuarias da Entidade.  

O estudo visa obter uma carteira ótima de ativos que forneça: 

I.  O cumprimento dos objetivos atuariais; 

II.  Liquidez adequada à carteira; 

III.  A geração de resultados compatíveis em termos de risco e retorno. 

Apresentado o estudo de ALM do plano Celpa OP, com a recomendação da Gerência Financeira e de 
Investimentos para a aprovação da sugestão formulada pela consultoria ADITUS, salientando que a 
principal mudança na carteira será a saída de Recursos do Segmento de Renda Fixa, migrando para os 
Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, Investimento no Exterior e Investimentos 
Imobiliários. Esta alteração elevará o risco da carteira, mas, em contrapartida, trará a possibilidade de 
maiores retornos.  

Na Carteira de Títulos não foi sugerida nenhuma alteração. 
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Da mesma forma que o Celpa OP, o estudo do CELPA R sugere a saída de Recursos do Segmento de 
Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, Investimento 
no Exterior e Investimentos Imobiliários. A Gerência Financeira e de Investimentos recomenda a 
provação do estudo. 

Na Carteira de Títulos não foi sugerida nenhuma alteração. 

 

O estudo do Plano CEMAR BD, trouxe sugestões no sentido de reduzir a alocação de Recursos no 
Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, 
Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliários. Estas alterações elevarão o risco dar carteira e 
consequentemente trarão a possibilidade de maiores retornos. 

Na Carteira de Títulos, a consultoria ADITUS sugeriu a aquisição de alguns títulos longos, com o que a 
gerência financeira e de investimentos concorda. 

 

O estudo do Plano equatorial BD também sugere uma movimentação de saída de recursos do 
Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, 
Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliários.  

Na Carteira de Títulos não foi sugerida nenhuma alteração.  
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Quanto ao estudo do Plano FACEL BD, a Gerência Financeira e de Investimentos salienta que a principal 
mudança na carteira também será a saída de Recursos do Segmento de Renda Fixa, migrando para os 
Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, Investimento no Exterior e Investimentos 
Imobiliários.  

No caso do Plano FACEAL BD o estudo trouxe também a sugestão de alongamento da carteira de 
títulos, venda de LFT (curta) e compra de NTN-B Longa.  

 

O estudo do Plano FACEPI BD não difere dos demais Planos BDs, também trouxe sugestões de saída de 
Recursos do Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, 
Renda Variável, Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliários.  

No caso do Plano FACEPI BD, o estudo trouxe ainda a sugestão de alongamento da carteira de títulos, 
venda de LFT (curta) e compra de NTN-B Longa.  
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O estudo do Plano FACEPI CV também trouxe sugestões de saída de Recursos do Segmento de Renda 
Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, Investimento no 
Exterior e Investimentos Imobiliários.  

No caso do Plano FACEPI CV, o estudo trouxe ainda a compra de títulos públicos longos, pois 
atualmente o plano não possui nenhum título público em sua carteira própria.  

 

Os membros do comitê tomaram conhecimento do material apresentado e fizeram os seguintes 
encaminhamentos: a) recomendam a aprovação dos estudos de otimização de carteira dos Planos Equatorial 
CD e Equatorial CD Alagoas, conforme sugerido pela Gerência de Investimentos, sendo a carteira de mesmo 
risco para o Plano Equatorial CD e a Carteira Alternativa 3 para o plano Equatorial CD Alagoas; b) Quanto aos 
Planos BD’s, o comitê optou por movimentar inicialmente somente os títulos públicos, quanto ao aumento nos 
segmentos de maior risco, ficou para um segundo momento, necessitando mais estudos. 

5.5 Considerações Finais 

Franqueada a palavra aos presentes, não houve mais nenhuma manifestação. Desse modo, o Coordenador do 
Comitê de Investimentos agradeceu a participação de todos e encerrou a reunião, a qual foi lavrada esta ata, 
que lida e aprovada segue assinada pelos membros do Comitê.  

Anexos: 

1. Apresentações feita pela Diretoria Executiva da EQTPREV aos membros do Comitê de Investimentos 

2. Estudos de ALM e Otimização de Carteira 
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Comitê de Investimentos: 

 

 

  

Carlos Antônio Brito dos Santos  Mauro Chaves de Almeida 
Coordenador do Comitê de Investimentos  Membro 

  AETQ / ARGR 
 

 
 
 
Ricardo José de Moura Teixeira                Humberto Soares Filho 
Membro                   Membro 
 

 

 

Leonardo da Silva Lucas Tavares de Lima              Tatiana Queiroga Vasques   
Membro                   Membro 

 

 

Júlio César Bueno de Brito 
Secretário 
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