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1. DATA, HORA E LOCAL: Aos dezoito dias de março, às 16 horas, por vídeo conferência, em sistema de home 
office. 

2. QUORUM DE PRESENÇA: Presentes, por videoconferência, os membros Leonardo Lucas, Ricardo Teixeira, 
Humberto Soares e Tatiana Queiroga Vasques; e o Presidente da EQTPREV, Sr. Mauro Chaves de Almeida. 
Presentes também o Diretor Financeiro da EQTPREV, Sr. Carlos Antônio Brito dos Santos, o Gerente 
Administrativo e Financeiro da EQTPREV, Sr. Júlio César Bueno de Brito e a analista de investimentos da 
EQTPREV, Sra. Dominique Fonseca. 

3. MESA: Presidente: Carlos Brito. Secretário: Júlio César Bueno de Brito  

4. ORDEM DO DIA: Cenário Econômico, Resultados dos investimentos EQTPREV e Considerações Finais. 

5. OBJETO E DELIBERAÇÕES: 

 5.1 Cenário Econômico 

Iniciando a reunião, o Sr. Júlio César apresentou o cenário internacional econômico, enfatizando que diante da 
melhora da expectativa para atividade global, em um ambiente de elevada liquidez aumentou a pressão sobre 
os preços dos ativos, inflando os preços das commodities, das ações e de moradias em alguns países. Esse 
ambiente tem levado a uma alta das taxas de juros mais longas e das inflações implícitas, especialmente nos 
EUA. 

Explicado que O PMI (indicador que mede a atividade econômica de um país) dos principais países do mundo 
vem apresentando uma boa recuperação, indicando uma expansão na economia mundial, o que corrobora com 
a expectativa positiva da recuperação da economia mundial para os próximos meses. 

Demonstrados os dados da pandemia, incluindo índices de reabertura da economia, de vacinação e de casos e 
óbitos de covid-19, isolamento social, acomodação e alimentação, transporte aéreo e mobilidade urbana no 
mundo: 
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Apresentadas os resultados e projeções do PIB no mundo, China, área do Euro e EUA para 2020 e 2021, 
destacando que as colunas em cinza retratam o PIB já apurado, ao passo que as colunas em vermelho retratam 
projeções. 

 

Destacado que conforme divulgado pelo IBGE, o PIB no Brasil avançou 3,2% no quarto trimestre de 2020, na 
comparação com o trimestre anterior, já livre de efeitos sazonais. Com isso, a queda de 4,1% do PIB em 2020 foi 
próxima da previsão do mercado, de queda de 4,3%. 

Demonstradas as projeções para o cenário doméstico para os anos de 2021 e 2022, bem como a rentabilidade 
dos principais benchmarks de Renda Fixa: 
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Destacados os principais índices de inflação em fevereiro, em 2021 e em 12 meses: 

 

Apresentados o comportamento e a concentração por setores na economia brasileira, considerando os setores 
aos quais os planos administrados pela EQTPREV têm mais exposição: 
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Apresentadas as variações das taxas reais (NTN-B), Fluxo estrangeiro na Bolsa e Taxa de Câmbio: 

 

Destacado que no mês de março, o Ibovespa sinaliza tendência declinante, vinculada a um panorama externo 
não favorável. Nos EUA, surgiu o temor de elevação de juros antecipada pelo Fed, frente à possibilidade de alta 
da inflação, devido aos pacotes de estímulos implementados. A velocidade da vacinação e a manutenção do 
lockdown em alguns países ainda trazem incertezas. 

Apresentadas as rentabilidades dos principais benchmarks de Renda Variável: 
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Apresentados três possíveis cenários de recuperação econômica, considerando retomadas econômicas 
acelerada, mediana e lenta: 
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Apresentados os retornos dos diversos índices de mercado nos últimos 10 anos: 

 

5.2 Resultados dos investimentos EQTPREV 

Apresentadas as rentabilidades dos planos administrados pela EQTPREV em fevereiro, no ano, em 12 e em 24 
meses: 

 

Destacado que os planos da modalidade Benefício Definido (BD) estão encontrando dificuldades em superar 
suas respectivas metas porque estas estão atreladas ao INPC, que vem apresentando variações altas nos últimos 
períodos auferidos. 

Destacado que os planos da modalidade Contribuição Definida (CD) vêm sendo prejudicados em seu 
desempenho pela baixa performance dos Títulos Públicos Federais. 
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Apresentadas as rentabilidades por segmento dos planos administrados pela EQTPREV: 
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Destacado que, no plano Equatorial CD AL, o fundo Lacan teve seus ativos reavaliados, influenciando na 
rentabilidade do segmento de Multimercados Estruturados. 

Apresentadas as alocações por segmento dos planos administrados pela EQTPREV: 

 

 

 

 

 

Apresentadas as performances por segmento dos planos administrados pela EQTPREV em fevereiro de 2021: 

Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA      176.026.391 99,30% 0% a 100%

 RENDA VARIÁVEL                          -   0,00% 0% a 50%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS                          -   0,00% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO                          -   0,00% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES           1.247.544 0,70% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 177.273.935 100%

PLANO CEMAR BDI
Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA      257.303.763 94,03% 0% a 100%

 RENDA VARIÁVEL           2.924.499 1,07% 0% a 10%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS                          -   0,00% 0% a 7%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 2%

IMOBILIÁRIO         11.196.597 4,09% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES           2.217.863 0,81% 0% a 10%

TOTAL INVESTIMENTOS 273.642.721 100%

PLANO EQUATORIAL BD

Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA         10.020.883 97,90% 5% a 100%

 RENDA VARIÁVEL                          -   0,00% 0% a 30%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS                          -   0,00% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO                          -   0,00% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES               214.443 2,10% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 10.235.326 100%

PLANO CELPA OP
Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA           5.678.557 99,72% 5% a 100%

 RENDA VARIÁVEL                          -   0,00% 0% a 30%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS                          -   0,00% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO                          -   0,00% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES                 16.028 0,28% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 5.694.584 100%

PLANO CELPA R

Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA      205.640.588 57,53% 0% a 100%

 RENDA VARIÁVEL         71.398.519 19,98% 0% a 50%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS         34.815.411 9,74% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR         18.994.562 5,31% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO           6.432.843 1,80% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES         20.140.401 5,63% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 357.422.323 100%

PLANO EQUATORIAL CD

Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA      273.232.235 93,53% 5% a 100%

 RENDA VARIÁVEL         16.410.172 5,62% 0% a 30%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS                          -   0,00% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO                          -   0,00% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES           2.494.891 0,85% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 292.137.299 100%

PLANO EQUATORIAL BD AL

Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA      262.605.160 95,30% 5% a 100%

 RENDA VARIÁVEL           1.203.071 0,44% 0% a 30%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS           3.662.719 1,33% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO                          -   0,00% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES           8.070.974 2,93% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 275.541.924 100%

PLANO EQUATORIAL CD AL

Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA      434.593.089 87,74% 5% a 100%

 RENDA VARIÁVEL         26.599.499 5,37% 0% a 30%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS         12.770.357 2,58% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO         15.906.215 3,21% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES           5.438.211 1,10% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 495.307.370 100%

PLANO EQUATORIAL BD PI

Alocação por segmento Valores em R$  Alocação PI

 RENDA FIXA         45.118.575 74,58% 5% a 100%

 RENDA VARIÁVEL         10.280.588 16,99% 0% a 30%

 INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS           4.880.915 8,07% 0% a 20%

INVESTIMENTOS NO EXTERIOR                          -   0,00% 0% a 10%

IMOBILIÁRIO                          -   0,00% 0% a 20%

OPERAÇÕES COM PARTICIPANTES               214.699 0,35% 0% a 15%

TOTAL INVESTIMENTOS 60.494.777 100%

PLANO EQUATORIAL CV PI
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Apresentadas as performances por segmento dos planos administrados pela EQTPREV no decorrer do ano de 
2021: 
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Apresentadas as movimentações financeiras ocorridas em fevereiro de 2021, destacando-se que nenhuma das 
movimentações ultrapassou o limite de alçada da Diretoria Executiva da EQTPREV. 

Apresentadas as liquidezes dos planos para os próximos 12 meses, bem como seus respectivos índices 
Caixa/Saídas, ressaltando-se que nenhum dos planos tem índice abaixo de 1,0, ou seja, todos tem recursos 
suficientes para honrar os compromissos previstos. 

Apresentadas as posições de títulos públicos dos planos administrados pela EQTPREV, incluindo alocações e 
rentabilidades. Destacado que, assim como ocorrido em janeiro, os planos com títulos marcados a mercado 
tiveram sua rentabilidade prejudicada em função da volatilidade dos índices de inflação a que estão atrelados. 
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Destacado que os Títulos Públicos NTN-C tiveram rentabilidade alta por estarem atrelados ao IGP-M. 

5.3 Considerações Finais 

✓ Plano Equatorial CV PI 
Ao final da reunião, o Sr. Júlio César abriu discussão sobre a possibilidade de efetuar realocações no plano 
Equatorial CV PI, visto que o estudo ALM mais recente recomenda aumentar a exposição do plano no segmento 
de Multimercados Estruturados. 

Destacado que o fundo KINEA MACRO CHRONOS, que já faz parte da carteira, no segmento de multimercados 
estruturados, tem expectativa de aumentar sua exposição no segmento de investimentos no exterior. 

Destacado também que os fundos já incluídos na carteira do plano encontram-se abertos para aporte. 

Apresentadas outras opções de aporte, incluindo o fundo SPX NIM ESTRU FIC MM, que em cenários pessimistas, 
tende a apresentar melhores resultados que seus pares. 

Apresentado comparativo entre os fundos KINEA MACRO CHRONOS e SPX NIM ESTRU FIC MM, com sugestão 
de aumento de alocação no fundo KINEA MACRO CHRONOS. 

Questionado por Tatiana Vasquez quanto seria o valor sugerido para realocação. Respondido por Júlio César que 
o valor proposto é de R$ 4,8 milhões. 

Sugerido por Humberto Soares alocar 50% no fundo KINEA MACRO CHRONES e 50% no SPX NIM ESTRU FIC MM. 

✓ Plano Equatorial CD AL 

Sugerido pelo Sr. Júlio César o aumento da alocação do plano Equatorial CD AL no segmento de renda 
variável. Destacado que atualmente, o plano tem 0,44% de seus recursos alocado no segmento. 

Sugerido alocar nos fundos QUEST AÇÕES FIA e NAVI INSTITUCIONAL. 

✓ FOF – RV EQTPREV 

Aberta a votação sobre a possibilidade de criação de um fundo de fundos exclusivo, englobando toda 
a carteira de Renda Variável da EQTPREV, com um total de 9 (nove) cotistas, sendo estes os planos 
administrados pela EQTPREV, conforme discutido na reunião do Comitê de Investimentos ocorrida em 
23 de fevereiro de 2021 e registrado na ata CI-02/2021. 
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Proposta aprovada por unanimidade do Comitê de Investimentos 

Como nada mais foi dito, a reunião se encerrou às 17h30m. 

Anexos: 

1. Apresentações feita pela Diretoria Executiva da EQTPREV aos membros do Comitê de Investimentos 

 

 

Comitê de Investimentos: 

 

 

  

Carlos Antônio Brito dos Santos  Mauro Chaves de Almeida 
Coordenador do Comitê de Investimentos  Membro 

  AETQ / ARGR 
 

 
 
 
Ricardo José de Moura Teixeira                Humberto Soares Filho 
Membro                   Membro 
 

 

 

Leonardo da Silva Lucas Tavares de Lima           Tatiana Queiroga Vasques   
Membro                Membro 

 

 

Júlio César Bueno de Brito 
Secretário 
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