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1. DATA, HORA E LOCAL: Aos vinte e dois dias do mês de junho de 2021, às 15:00 horas, por e –

mail. 

2. CONVOCAÇÃO E PRESENÇA: Participaram os seguintes membros deste Conselho Deliberativo: 

José Silva Sobral Neto, Kalbert Costa Pinto, Luíz Guedes de Oliveira, Mauro Tavares da Silva, 

Ytaquirate Quenã Silva Soeiro.  

3. ORDEM DO DIA: Estudos de ALM e Otimização da Carteira. 

4. DELIBERAÇÃO: No que tange a Carteira dos Planos de Benefício administrados pela EQTPREV 

Destacou -se que os Estudos de ALM foram elaborados pela Consultoria de Investimentos e Riscos 

Financeiros (Aditus), e ressaltou também que os estudos foram aprovados pelo Comitê de 

Investimentos em reunião realizada no dia 21/06/2021. 

 Nesse sentido, apresentou - se o Estudo de Otimização para as carteiras da modalidade Contribuição 

Definida – CD, com as seguintes considerações: 

• Os Planos CD’s possuem uma metodologia diferente dos BD’s, nestes casos são realizados 

estudos de otimização de carteira, cujo objetivo é verificar a composição com a melhor relação 

de retorno ajustado ao risco.  

• A otimização se dá através do estudo de Fronteira Eficiente de Markowitz, que simula diversas 

combinações de carteira dentro dos mandatos selecionados, a fim de se obter a melhor carteira 

na relação risco x retorno.  

O estudo considera no processo de otimização:  

• Expectativas de mercado para os benchmarks;  

• Volatilidade histórica;  

• Correlação entre os ativos da carteira  

 

Apresentadas as carteiras sugeridas para o plano Equatorial CD, com a recomendação da Gerência 

Financeira e de Investimentos para a escolha da carteira “Mesmo Risco”, objetivando manter o risco 

atual e melhorar o retorno: 
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Apresentada a Fronteira Eficiente para o plano CD Alagoas, com recomendação da Gerência 

Financeira e de Investimentos para a escolha da carteira nº 3, uma vez que é a carteira que mais se 

assemelha com o Plano Equatorial CD, e caso aprovado os Planos CD’s da EQTPREV ficarão com as 

métricas de Volatilidade e Retorno bem próximas. 

 

Apresentada a métrica de avaliação dos planos BDs: 

Os Planos BD’s e CV’s são avaliados de forma diferente, uma vez que o principal objetivo é encontrar 

a combinação de ativos financeiros mais compatíveis com as futuras obrigações atuarias da Entidade.  

O estudo visa obter uma carteira ótima de ativos que forneça: 

I. O cumprimento dos objetivos atuariais; 

II. Liquidez adequada à carteira; 

III. A geração de resultados compatíveis em termos de risco e retorno. 
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Apresentado o estudo de ALM do plano Celpa OP, com a recomendação da Gerência Financeira e de 

Investimentos para a aprovação da sugestão formulada pela consultoria ADITUS, salientando que a 

principal mudança na carteira será a saída de Recursos do Segmento de Renda Fixa, migrando para 

os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, Investimento no Exterior e Investimentos 

Imobiliários. Esta alteração elevará o risco da carteira, mas, em contrapartida, trará a possibilidade de 

maiores retornos.  

Na Carteira de Títulos não foi sugerida nenhuma alteração. 

 

Da mesma forma que o Celpa OP, o estudo do CELPA R sugere a saída de Recursos do Segmento 

de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, 

Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliários. A Gerência Financeira e de Investimentos 

recomenda a provação do estudo. 

Na Carteira de Títulos não foi sugerida nenhuma alteração. 
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O estudo do Plano CEMAR BD, trouxe sugestões no sentido de reduzir a alocação de Recursos no 

Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, 

Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliários. Estas alterações elevarão o risco dar carteira e 

consequentemente trarão a possibilidade de maiores retornos. 

Na Carteira de Títulos, a consultoria ADITUS sugeriu a aquisição de alguns títulos longos, com o que 

a gerência financeira e de investimentos concorda. 

 

O estudo do Plano equatorial BD também sugere uma movimentação de saída de recursos do 

Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, 

Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliários.  

Na Carteira de Títulos não foi sugerida nenhuma alteração.  
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Quanto ao estudo do Plano FACEL BD, a Gerência Financeira e de Investimentos salienta que a 

principal mudança na carteira também será a saída de Recursos do Segmento de Renda Fixa, 

migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, Investimento no Exterior 

e Investimentos Imobiliários.  

No caso do Plano FACEAL BD o estudo trouxe também a sugestão de alongamento da carteira de 

títulos, venda de LFT (curta) e compra de NTN-B Longa.  

 

O estudo do Plano FACEPI BD não difere dos demais planos BDs, também trouxe sugestões de saída 

de Recursos do Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, 

Renda Variável, Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliários.  
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No caso do Plano FACEPI BD, o estudo trouxe ainda a sugestão de alongamento da carteira de títulos, 

venda de LFT (curta) e compra de NTN-B Longa.  

 

O estudo do Plano FACEPI CV também trouxe sugestões de saída de Recursos do Segmento de 

Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variável, Investimento 

no Exterior e Investimentos Imobiliários.  

No caso do Plano FACEPI CV, o estudo trouxe ainda a compra de títulos públicos longos, pois 

atualmente o plano não possui nenhum título público em sua carteira própria.  

 

Após o exame, os membros do Conselho aprovaram, por unanimidade os Estudos de ALM e os 

Estudos de Otimização de Carteira apresentados. 

Assim, nada mais havendo a tratar sobre o assunto, a reunião foi encerrada e a presente Ata lavrada. 
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Anexos: 

1. Estudos de ALM 

2. Estudo de Otimização de Carteira 

3. E-mails de aprovação do tema 

 

 

Conselho Deliberativo: 

 

 

 

 

  

José Silva Sobral Neto  Kalbert Costa Pinto 

Presidente  Titular 

 

 

 

Mauro Tavares da Silva                                                            

Titular  

  

Luiz Guedes de Oliveira Neto 

Titular 

 
 
 
Ytaquirate Quenã Silva Soeiro     

  Titular 
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