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Reunido do Conselho Deliberativo
Ata de Reunido N° 009/2021

1. DATA, HORA E LOCAL: Aos vinte e dois dias do més de junho de 2021, as 15:00 horas, por e —

mail.

2. CONVOCACAO E PRESENCA: Participaram os seguintes membros deste Conselho Deliberativo:

José Silva Sobral Neto, Kalbert Costa Pinto, Luiz Guedes de Oliveira, Mauro Tavares da Silva,

Ytaquirate Quena Silva Soeiro.

3. ORDEM DO DIA: Estudos de ALM e Otimizacdo da Carteira.

4. DELIBERACAO: No que tange a Carteira dos Planos de Beneficio administrados pela EQTPREV

Destacou -se que os Estudos de ALM foram elaborados pela Consultoria de Investimentos e Riscos

Financeiros (Aditus), e ressaltou também que os estudos foram aprovados pelo Comité de

Investimentos em reunido realizada no dia 21/06/2021.

Nesse sentido, apresentou - se 0 Estudo de Otimizagdo para as carteiras da modalidade Contribui¢éo

Definida — CD, com as seguintes consideracdes:

e Os Planos CD’s possuem uma metodologia diferente dos BD’s, nestes casos sao realizados
estudos de otimizacgdo de carteira, cujo objetivo é verificar a composi¢cdo com a melhor relagao
de retorno ajustado ao risco.

e A otimizacao se dé através do estudo de Fronteira Eficiente de Markowitz, que simula diversas
combinagdes de carteira dentro dos mandatos selecionados, a fim de se obter a melhor carteira

na relagao risco x retorno.
O estudo considera no processo de otimizac¢ao:

o Expectativas de mercado para os benchmarks;
e Volatilidade histérica;

o Correlagéo entre os ativos da carteira

Apresentadas as carteiras sugeridas para o plano Equatorial CD, com a recomendacdo da Geréncia
Financeira e de Investimentos para a escolha da carteira “Mesmo Risco”, objetivando manter o risco

atual e melhorar o retorno:
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Fronteira Eficiente Plano Equatorial CD

Volatilidade (%)

Carteiras Atternativas (Composicio %)
Carteira Mesme Mesmo -
Mandato 1 3
—— Atal (%) | Risco % | Retormo (%) : -
Renda Fixa COt ’ o . X
Renda Fixa Crédito Fimanceiro 1 1500 14 00 3 4%
15 1500 1 1500 00
0.00 A. 00
394 % o
7.49 X B
Muttsmercado Estrturado 1 150 w
nontos Estruturados X
1 1 364
101 10,00
04
31 3
14 149 144 16051

Apresentada a Fronteira Eficiente para o plano CD Alagoas, com recomendacdo da Geréncia

Financeira e de Investimentos para a escolha da carteira n® 3, uma vez que € a carteira que mais se

assemelha com o Plano Equatorial CD, e caso aprovado os Planos CD’s da EQTPREYV ficardo com as

métricas de Volatilidade e Retorno bem préximas.

Fronteira Eficiente Plano Equatorial CD ALAGOAS

Undatilidara (o1

Mandato

Renda Fixa COI

Renca Fixa Crédito Financeiro
Renda Fixa Crédito inflagso
Renda Fixa Pre

Renda Fixa IMA-8

Renda Fixa IMA-8 §

Renda Fixa IMA-S 5+

0 no Extersor
Investimentos Imebillarios
Empréstimos

Cartewra Mesmo Mesmo
Atual (%)  Risco (%) Retome (%

45,54

1

Carteiras Alternativas (Composi¢io %)

3 4

Volatidade (%)
Re10IM0 (%)

. Retorno (% CDI)
" Retorno Real (%)

Apresentada a métrica de avaliagdo dos planos BDs:

Os Planos BD’s e CV’s sao avaliados de forma diferente, uma vez que o principal objetivo é encontrar

a combinacao de ativos financeiros mais compativeis com as futuras obriga¢des atuarias da Entidade.

O estudo visa obter uma carteira 6tima de ativos que forneca:

l. O cumprimento dos objetivos atuariais;

Il. Liquidez adequada a carteira;

M. A geracao de resultados compativeis em termos de risco e retorno.
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Apresentado o estudo de ALM do plano Celpa OP, com a recomendac¢éo da Geréncia Financeira e de
Investimentos para a aprovacgdo da sugestdo formulada pela consultoria ADITUS, salientando que a
principal mudanca na carteira sera a saida de Recursos do Segmento de Renda Fixa, migrando para
0s Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variavel, Investimento no Exterior e Investimentos
Imobiliarios. Esta alteracao elevara o risco da carteira, mas, em contrapartida, trara a possibilidade de

maiores retornos.

Na Carteira de Titulos néo foi sugerida nenhuma alteracao.

ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Carteira Otimizada

Mandato Carteira Atual (RS) % PL (RS) % PL Diferencga (RS)
Renda Fixa CDI 1.190.785,51 11,53 518.644,30 5.02 -672.141,20
Renda Fixa Crédito Financeiro 1.457 608,18 14,12 838.080,01 8,12 -619.528 18
Renda Fixa Crédito Inflagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa IMA-B 5+ 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Renda Fixa Pré 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Multimercado Estruturado 0,00 0,00 367.250,66 356 367.250,66
Renda Variavel 0,00 0,00 326.759,62 3,16 326.759,62
Investimento no Exterior 0,00 0,00 230.275.29 223 230.275,29
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Investimentos Imobiliarios 0,00 0,00 367.383,82 3,56 367.383,82
Imoveis 0,00 0,00 0,00 0.00 0,00
Empréstimos 231.696,20 2,24 231.696,20 2,24 0,00
Carteira de Titulos 7.445 379,71 72,11 7.445.379,71 72.11 0,00
Total 10.325.469,60 10.325.469,60 0,00

Da mesma forma que o Celpa OP, o estudo do CELPA R sugere a saida de Recursos do Segmento
de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variavel,
Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliarios. A Geréncia Financeira e de Investimentos

recomenda a provacéo do estudo.

Na Carteira de Titulos n&o foi sugerida nenhuma alteracao.
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ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Carteira Otimizada

Mandato Carteira Atual (RS) % PL (RS) % PL Diferenca (RS)
Renda Fixa CDI 717.739.24 12,55 33252151 5,81 -385.217,73
Renda Fixa Crédito Financeiro 1.365.109,43 23,87 733.174,66 12,82 -631.934,76
Renda Fixa Credito Inflagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa IMA-B 5+ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Pré 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Multimercado Estruturado 0,00 0,00 33851331 5,92 338.513,31
Renda Variavel 0,00 0,00 34575524 6,05 345.755,24
Investimento no Exterior 0,00 0,00 149.729,20 2,62 149.729,20
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos Imobiliarios 0,00 0.00 183.154,74 3,20 183.154.74
Iméveis 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Empréstimos 17.000,34 0,30 17.000,34 0,30 0,00
Carteira de Titulos 3.619.245,00 63,28 3.619.245,00 63,28 0,00
Total 5.719.094,01 5.719.094,01 0,00

O estudo do Plano CEMAR BD, trouxe sugestdes no sentido de reduzir a alocagcdo de Recursos no

Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variavel,

Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliarios. Estas alteragfes elevar&o o risco dar carteira e

consequentemente trardo a possibilidade de maiores retornos.

Na Carteira de Titulos, a consultoria ADITUS sugeriu a aquisi¢cao de alguns titulos longos, com o que

a geréncia financeira e de investimentos concorda.

ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Carteira Otimizada

Mandsto Carnteira Atual (RS) % PL (R$) % PL Diderenca [RS) _ Titulos % PL % PL Diferenca (RS)
Renda Fixa COI 0,00 000 008 {ibvos co Crédite 2 2 o
Renda Fixa Crédito Financeiro 552.060,68 0586 NTN.B 2021 0.00 0.00
R ixa Crédito Inflagdo 0,00 NTN-B 2022 375 0,00
ixa IMA.B 5 0,00 0,00 NTN.B 2023 0,00 0.00
Fixa IMA.B 5+ 0.00 NTN.B 2024 2163 0,00
0.00 NTN-B 2025 0.00 0,00
I NTN.B 2026 0,00 0,00
= NTN-B 2028 0.00 0.00
108 NTN-B 2030 839 0,00
21 NTN.B 2035 3349 0,00
0,00 NTN.B 2040 7.39 144120433
75 NTN.B 2045 5.1 8,96 5764 81720
Imoveis 0,00 NTN-B 2050 10.5
& S NTN.B 2055 )0 21
Empréstimos 0,70 NTN.C 2021 2 0.00
Carteira de Titulos 20.95 NTN.C 2031 0.00 0.0¢ 0.00 0.00

Total

Total

173.581.276,16

163.846.813,90

9.734.462,26

O estudo do Plano equatorial BD também sugere uma movimentagdo de saida de recursos do

Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variavel,

Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliarios.

Na Carteira de Titulos nao foi sugerida nenhuma alteracao.
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ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Carteira Otimizada

Mandato Carteira Atual (R$) % PL (RS) % PL Diferencga (RS)
Renda Fixa CDI 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Crédito Financeiro 9976.788,76 361 2.683.092.05 097 -7.293.696,70
Renda Fixa Crédito Inflagao 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa IMA-B 5 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa IMA-B 5+ 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Renda Fixa Pré 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Multimercado Estruturado 0,00 0,00 2.149.413 49 0,78 2149413 49
Renda Variavel 3.069.648,24 1,1 318757791 1,15 117.929 67
Investimento no Exterior 0,00 0,00 370.961,90 0,13 370.961,90
Investimentos Estruturados 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Investimentos Imobilidrios 0,00 0,00 4 655.391,64 1,68 4 655.391 .64
Imoveis 11.196.596 66 405 11.196 596,66 405 0,00
Empréstimos 217.862,54 0,80 221786254 0,80 0,00
Carteira de Titulos 249.881.945,10 9042 249.881.945,10 90,42 0,00
Total 276.342.841,30 = 276.342.841,30 = 0,00

Quanto ao estudo do Plano FACEL BD, a Geréncia Financeira e de Investimentos salienta que a

principal mudanca na carteira também sera a saida de Recursos do Segmento de Renda Fixa,

migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variavel, Investimento no Exterior

e Investimentos Imobiliarios.

No caso do Plano FACEAL BD o estudo trouxe também a sugestdo de alongamento da carteira de

titulos, venda de LFT (curta) e compra de NTN-B Longa.

ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Mandato Carteira Atual {RS) %PL Cartoira Otimizada %PL Diferenga (RS} Titulos Carteira Atual (RS) % PL  Carteira Otimizada (RS) % PL Diferenca (R$)
(RS) Ativos de Crédito 0.00 0,00 0.00 0,00 )
Renda Fixa COI 2041 4066320923 1382 19.420.065 85 LFTs 83 683534 99 39,07 33.89567 0.02
Renda Fixa Crédito Financeiro 0.00 0.00 000 0.00 NTN.B 2021 0,00 0.00
Renda Fixa Crédito Inflagio 0,00 0,00 0.00 0,00 NTN.B 2022 21,13
Reada Fixa IMA-8 5 0,00 0,00 0,00 0,00 NTN.-8 2023 8 10.17
Renda Fixa IMA8 5+ 0 0,00 000 0,00 :::: 2 7[‘:": 2 ':""
= = 202 3,00 0,00
Renda Fixa Pré 0.00 0,00 NTH.B 2026 o 0.00
Multimercado Estruturado 00 47160 NTN.B 2028 ) 00 0.00
R Varlavel % 903,59 NTN.B 2030 7.78 3,17
Investimento no Exterior 00 12995271 NTN.B 2035 6,13 65,43
Investimentos Estruturados 00 0,00 NTN-B 2040 769 8.07
knvestimentos Imobillarios 0.00 5882938 57 NTN.B 2045 0.00 7,15 145 99
Soovals P 000 NTN.B 2050 70 17.26 29.416.724,85
~ NTN.B 2055 0.95¢ 1543 29432 169 46
Empréstimos oM 0.0 NTN.C 2021 0,00 0.00 0.00
Cantelra de Tindos 17 10.212.509.01 NTN-C 2031 0.00 0.00 0.00 0.00
Total 0.00 Total 214.175.062.50 203.962.553.49 10.212.509,01

O estudo do Plano FACEPI BD néo difere dos demais planos BDs, também trouxe sugestfes de saida

de Recursos do Segmento de Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado,

Renda Variavel, Investimento no Exterior e Investimentos Imobiliarios.

(,[@gg kCy

Folha:5/7













DocuSign Envelope ID: B3065F4E-8780-4F62-9307-95984B75ECA2

S

~—
EQTPREV

EQUATORIAL ENERGIA FUNDAGAO DE PREVIDENCIA

EQTPREYV - Equatorial Energia Fundacéo de Previdéncia
Reunido do Conselho Deliberativo
Ata de Reuni&o N° 009/2021

No caso do Plano FACEPI BD, o estudo trouxe ainda a sugestéo de alongamento da carteira de titulos,
venda de LFT (curta) e compra de NTN-B Longa.

ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Carteira Otimizada

Mandato % PL Diferenca (RS) Titwlos Cartelra Atusl (RS) % PL  Cartelra Otimizada (RS) % PL Diferonga {RS)
M 4 - Ativos de Crédito 0
Renda Fixa COI 8 Sieos de Cohdt e
Renda Fixa Crédito Financeiro 331 NTN.B 2021 68
Renda Fixa Crédito Inf 11] NTN-B 2022 183 5
Renda Fixa IMA.B § )00 NTN.B 2023 00 00
Renda Fixa IMA.B 5¢ 0 NTN.B 2024 27 o
Rends Fixa Pré T NTN-B 2025 00
Etrasd w NTN-B 2026
struturado NTN.B 2028 )0 0
NTN.B 2030 72 5
NTN.B 2035 52
0,00 NTN.B 2040 6
431 NTN.B 2045 )0
319 NTN-B 2050 ; 0
< NTN.B 2055 1.0 43
Emprestimas 10 NTN.C 2021 o oL
Carteira de Titulos 603 NTN.C 2031 ( .00 0,00

17.560.625.89

Total Total

O estudo do Plano FACEPI CV também trouxe sugestdes de saida de Recursos do Segmento de
Renda Fixa, migrando para os Segmentos de Multimercado Estruturado, Renda Variavel, Investimento

no Exterior e Investimentos Imobiliarios.

No caso do Plano FACEPI CV, o estudo trouxe ainda a compra de titulos puablicos longos, pois

atualmente o plano nao possui nenhum titulo publico em sua carteira propria.

ESTUDO DE ALM - CARTEIRA OTIMIZADA

Mandato Cacteirn Atual {RS) ™ Carteira ( 1.mv1.v).| %Pt Dilerenca (RS) Titulos Carteira Atual (RS) % PL  Carteira Otimizada (RS) % PL Diferenga (RS)

(RS) Ativos de Crédito 0.00 0,0( 0,00 0,00 0,00

Renda Fixa COf 0,00 0,00 0,00 LFTs 0.00 0.00 0.00 0 00 0.00

Renda Fixa Crédito Financeiro 7,70 238 NTN.8 2021 00 0,00 0,00 ),00 .00

Renda Fixa Crédito Inflacio 6,65 16,65 NTN-B 2022 0,00 o 0,08 ). Ok 0.00

Renda Fixa IMA.B § .20 020 NTN.B 2023 0,00 0.00 0,00 0.00 0.00
Renda Fixa IMA.B 5+ v £ NTN.B 2024 ), 00 0,00
= — = NTNB2025 000 000 000 0,00
Renda Fixa Pré 3% NTN.B 2026 0 ).00
Muhimercado Estruturads &N ! NTN.B 2028 0,00 0.00 0,00
Renda Varidvel I3 NTN.8 2030 0.00 0 00
nvestimento no Exterior 00 9% NTN.B 2035 0,00 ),00
Investimentos Estr s 0 0! 00 NTN.B 2040 0,0
vestimentos Imodilidcios 0 31 NTN.6 2045 0.0
> = NTN.B 2050 0,00
e LA NTN.8 2055 0.00
E 0.3 NTN.C 2021 0 ).00
Tiule ! 3 11.95 NTN-C 2031 0,00 0.0 0 0,00

60.706.443,15 50.706.443.15 Totol 0.00 T 7.253.566,31

Apds o exame, os membros do Conselho aprovaram, por unanimidade os Estudos de ALM e os
Estudos de Otimizagéo de Carteira apresentados.

Assim, nada mais havendo a tratar sobre o assunto, a reunido foi encerrada e a presente Ata lavrada.
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Anexos:
1. Estudos de ALM

2. Estudo de Otimizacao de Carteira

3. E-mails de aprovacéo do tema

Conselho Deliberativo:

José Silwa Sobval Mo

José Silva Sobral Neto
Presidente

Mawre Tavares da Silva

Mauro Tavares da Silva
Titular

Reunido do Conselho Deliberativo
Ata de Reunido N° 009/2021

Ealbert Costa Pirndo

Kalbert Costa Pinto
Titular

Duiny Guedes Ao Blinciva. Mo
Luiz Guedes de Oliveira Neto
Titular

faouivate Gz Sibua. Sovirs
Ytaquirate Quena Silva Soeiro
Titular

ck
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